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@ POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023 ﬁn

Os responsdveis pela gestdo do regime proprio de previdénda soclal, antes do
exercitio a que se referr, deverdo definir a politica anual de aplicacio dos
recursas, isto &, a Folitica de Investimentos. Este documento estabelece o
prooessn de  imvestimento, ajudando o irvestidor A entender  suas
necessidades especificas, e aumentando a probabilidade de decisbes
adequadas ac seu perfil de investidor,

A plaboracio desta Politica de Investimentos representz uma formalidade
kegal qua fundamenta e norteia todo o prooesso de tomada de deciclo
refativo acs Investimentos do RPPS, empregada como instrumento necessano
para garantir & consisténcia da gestio dos recursos em busca do equilibrio
economico-financeire.

A presenta Politica estabelace os principios & diretrizes que devem reger os
investimentos dos recursos conferidos a entidade, com vistas a promover a
seqgurancd, Fquidez e rentabilidade necessdra para complementar o equilibrio
entre os alivos @ passives do planc de Beneficlos,

& Polltica de Investimentes do RPPS deve ser constituida pelos sequintes
elementos basicos: o modeds de gestio a ser adotado e, se for o caso, o5
critérios para a contratacio de pessoas juridicas autorizadas nos termos da
legislaciio em vigor pars o exercicio profissiondl de administracio de carteiras;
a estretégla de alocacdo dos recursos entre os diversos segmentos de
aplicacio & as respectivas cartsiras de mwestimentos; os parAametros de
rentabilidede perseguides, qus deverdio buscar compatibiidade com o perfil
de suas obrigagdes, tendo em vista a necessidade de busca e manutencio do
equilibric financeim & atuaral & os limites de diversificacio @ concantragio
previEies ra legidacho; & os limites ublizados para investimentos em thulos &
vaiores mobilfanos de emissdo ou cocbrigacio de uma mesma pessoa junidica
- Art. 4°, Subsecio II Resolugio CMN 4.963 /2021,

Em suma, 3 Polltica de Investimentos braz os limétes de alocacio em atives de
randa fixa, rendas varidvel, Estruturados, fundos imobdidnos e empréstimos
consignados, em consonanca com a legislacio vigente, Adm dessas limites,
hé vedagOes especificas que visam dotar os gestores de orientaghes quanta i
ah:u:a-s;.!n dos recursos financeiros em produtos e ativos adequados ao perfil e
as necessidades atuariais do RAPPS,

580 Uilizados cerdrios projetados pelo mercado atual ¢ futuro, bem como
andlises realizadas pela equipe da Consultoriz Referdncia em conjuntn com
Comité de investimentos, O documento em questSo pode ser revisto ou
BRerado, do forma justficada, com objetive de se ad Ao mercado ou &

eventual nova legistacho,, fﬂ
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FUNDO MUNICIPAL DE
PREVIDENCIA DE CANDIOTA

0 CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA — CMP no uso das
atribuleBes que |he sio conferidas pelo art. 280 da Lei n"1875, de
21 de Fevereiro de 2018 , toma plblico gue, em sessao realizada
em 15 de Dezambro de 2022, com base no art. 4° da Resolucio CMN
4,963/2021, APROVA esta POLITICA DE INVESTIMENTOS referente
ao EXERCICIO DE 2023.

A elaboracio desta Politica de Investimentos conduzida pelo COMITE DE INVESTIMENTOS
deste RPPS, como Orgdo auxiliar no processo decisorio quanto @ execucdo da palitica de
investimentos, cujas dedsbes serdo registradas em ata, subscreve juntamente com o
CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA — CMP esta politica anual de investimentos.

FUNDO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE CANDIOTA
CHPI: 94, 702 8 LA/ 0002-80

Rua Ulysses Guimaraes, n® 250 - dario lassance - Candiota
CEP: 96455-000

RIO GRANDE DO SUL

(53) 3245-7106

contabilidadecandiota@bol.com.br
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> APRESENTACAOD L&
Do Objeto

Esta Politica de Investimentos dispie sobre as aplicacbes dos recursos do regime proprio de
previdéncia social (RPPS) instituido pelo MUNICEPIO DE CANDIOTA. Fica estabelecido que
o5 recursos da regime proprio de previdéncia social instibuido, nos termos da Lei n® 9.717, de
77 de novembro de 1998, devern ser aplicados conforme a legislacio em vigor, tendo presentes
as condicBes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

Observadas as limitacdes e condigies estabelecidas na legislacdo vigente, oS recursos oo
regime proprio de previdéncia social devern ser alocados, conforme as diretrizes definidas nesta
Politica de Investimentos, noc seguintss segmentas de aplicacdo: renda fixa; renda variavel;
investimentos no exterior: investimentos estruburades; fundos imobiliarics e; emprestimos
consignados. 580 considerados recursos do regime proprio de previdencia soclal: as
disponibilidades oriendas das receltas comentes & de capltal; os demais Ingressos financeiros
auferidos pelo regime proprio de previdénca social; as aplicagbes financeiras; os tiulos & os
valores mobilidrios; os atives vinculades por lel ao fundo integrado de previdénda; e demais
bens, direitas e ativos com finatidade previdenciaria do regime proprio de previdéncia social.

Da Administracao

O regime proprio de previdéncia socal do MUNICIPIO DE CANDIOTA & administrado pela
UNIDADE GESTORA representada pels FUNDO MUMNICIPAL DE PREVIDENCIA DE
CANDIOTA na Bua Ulysses Guimaraes, n® 250 - dario lassance - Candiota, CEP; 96455-000,
inscHta no CNPI sob o n® 94,702 818/0002-80, docavante abreviadamente designada, RPPS,
tendo coma Representante Legal do Ente o Sr. LUIZ CARLOS FOLADOR e o Representante
Legal cla Unidade Gestora o 5r. EVERALDO LIMA GONCALVES.

Da Organizacao do Documento

Estz INTRODUCAD de apresentacio da Politica de Investimentos do FUNDO MUNICIPAL DE
PREVIDENCIA DE CANDIOTA contempla a VIGENCIA E OBJETIVOS DA POLITICA DE
INVESTIMENTOS, destacando a abrangéncia temporal dos efeites originados por este
documents & o propésito de curta e longo prazo do RPPS. O MODELO DE GESTAO E
SERVICOS ESPECIALIZADOS, para prever o modo de gerir 05 recursos 2 o suporte especializado
necessario. Os ASPECTOS LEGAIS DA RESOLUCAD CMN 4.963/2021, a partir da sintese dos
seus principais aspectos correspandentes, A COMJUNTURA ECONOMICA E ANALISE DE
MERCADO, para oferecer dados e informagbes a respeite do contestio econdmico  de
investimentos, bem como as EXPECTATIVAS DO MERCADO FINANCEIRC PARA 2022/2023, AS
CONSIDERACOES GERAIS DO CENARIO DE 2022/2023 e CONTROLE DE RISCO. Temos as
DIRETRIZES PARA ALOCACAD DOS RECURSOS, alinhando os elementos de gestdo e as suas
respectivas restrighes. A ESTRATEGIA PARA ALDCACAC DE RECURSOS, onde tracames os
limites de alocages por segmento. As VEDAGOES e por fim, as DISPOSICOES GERAILS.
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VIGENCIA E OBJETIVOS DA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2022 ﬁﬂ

Da Vigéncia

Esta Politica de Investimentos serd valida para tode o EXERCICIO DE 2023. Durante este
periodo, correcbes e alteragbes poderdo ocorrer para adeguar mudancas na legislacio aplicAval,
ou caso sefa considerado necessirio pelo FUNDO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE
CANDIOTA até 31 de Dezembro de cada exercico. Ressaltase que, em nenhuma
opartunidade, serd permitida a existincla de duas politicas de Investimentos abrangendo o
MESTIO 8XErcicia.

Dos Dbjetivos

Os abjetives contemplam horizontes de curto e longo prazo. Em esséncia, o regime proprio de
previdéncia social dos servidores piblicos do MUNICIPIO DE CANDIOTA deve ser
organizado para garantir a cobertura continua dos seus segurados por meio do plano de
beneficios. Para isso, o seu equilibrio financeira e, principalments, atuarial represanta o sey
oijetivo de longo prazo. Além disso, predsa visar permanentemente a construcio de processos
de pleno acesso dos segurados as Informagdes relatives & gestio do regime e participacio de
representantes dos servidores plblicos, athvas e inativas, nos colegiades e instindas de decisio
&M gue o5 seus interesses sejam objeto de discusso e dellberaciio, nos termos do art. 62,
Inciso 1V e art, 17, Inciso V1 da Lel 9.717/98.

Messe sentido, a Politica de Investimentos define a estratégia de aplicacBo dos recursos no
curto prazo. Anualmente, é necessario selecionar os diversos segmentos de aplicaciio e as
respectivas cartelras de investimentos de acordo com o perfil das obrigagbes do respactivo
regime proprio de previdéncia sodal, observados os eritérios para aplicacdo dos recursos,
conforme estabelecido pelo Consslho Monetaric Maclonal, tendo em vista a necessidade de
buscar a manutencio do equilibrio financeiro e atuarial e os imites de diversficaclio e
cancentracao previstos na referida legislacio.

Por conseguinte, o FUNDO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE CANDIOTA precisa buscar,
atraves da aplicacio das seus recursos, uma rentabilldade igual ou superior a sua meta atuarial,
Com base no horizonte de longo prazo, e a situac3a financeira e atuarial cbeervada atualments,
a8 META ATUARIAL, definida & aprovada juntamente com a Politice de Investimentos, serd
representada pelo Senchmard IPCA ACRESCIDO DE 5,20% a.a. (IPCA + 5,20% a.a.).
Institui-se, também, os objetivos de assegurar gue o5 gestores, servidores, participantes,
beneficidrios, prestadores de servicos e argios reguladores do RPPS tenham o daro
entendimente dos objetivos e restricBes relativas acs investimentos; e garantir transparéncia e
etica no processo de investimento, o qual deve ser feito seguindo diretrizes, normas e eritérias.,

Mo mais, restou aplicada, resta politica de investimentos, a taxa de juros estabelecida na
Portaria MTP n0 1,837 de 30 de junho de 2022,
[
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MODELO DE GESTAQ E SERVICOS ESPECIALIZADOS &

Do Modelo de Gestio

O modele de gestdo dos recursos do regime préprio do MUNICIPIO DE CANDIOTA é uma
opcEo estratégica dos seus gestores. Segundo o art. 21 da Resplucio CMN 4.963,/2021 a gestio
das aplicaches dos recurses dos regimes proprios de previdénda soclal podera ser propria, por

= entidade autorizada e credenclada, ou mista.

. O FUNDO MUNICIPAL DE
ELABORAR RELATORIOS  prevIDENCIA DE

DETALHADOS, no  Minimo,  CANDIOTA compreendeu | o
TRIMESTRALMENTE, sobre o4 modelo de GESTAC PROPRIA,
riscos, conforme  art 136° da  ou seja, quando as aplicaghes

portaria 1° 1 467/2022... s50 realizadas diretamente pelo
orgic ou entidade gestora ®o
regime proprio de previd@hcia soclal.

Mo processo de gestdo, destaca-se alguns culdados importantes. Na aplicacio dos recurscs ©
MUNICIPIO DE CANDIOTA somente fard aplicacies em InsttuicBes gue demostrem ter
seguranca, atendam a lista exaustiva da SPREY e em produlos que busguem a rentabilldade
necessaria, visando em primeiro lugar a proteciio do patrimdnio, transparéncia, liquidez e a
rentabilidade.

O FUNDO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE | ™

CANDIOTA devera observar as | ELABORAR

obrigatoriedades da PORTARIA N° 1.467, DE 02 | Relatdrios semesirais de comtroel de
DE JUNHO DE 2022 na ge&tin- dos recursos, | gestho de recursos versus Pl conforme
destacando @ OBRIGACAO de realizar | g, 129 da portaria n® 1.467/2022...
AVALTACAD DO DESEMPENHO DAS APLICACOES |

Devendo, tambem, serem observadas os prazos = T e
estipulados que dispde socbre DAIR, DPIN, Credenciamento, pro-gestia, DRAA e DIPR.

Dos Sarvicos Especializados

A contratacio dos servigos de consultoria de valores mobilidrios deverd levar em consideracio
critérios pré-definidos. Sublinham-se aspectos comao: a experiéncia, espedalizacio e idoneidade
da empresa, bem como o custo e a qualidade da prestacdo de servicos e, ainda, de acordo com
o art. 24 da Resolugo 4.963/2021, estar devidaments habilitada na CVM coma Consultora de
Valores Mobiligrios. E de fundamental importincia que a empresa habilitada na CVM como
Consultora de Valores Maobdiariocs ndo saj@a ao mesmo tempo também cadastrada na CWM como
Prestadora de Servicos de Administracio de Cartelras & ndo possus ligacdo com empresa de
Agente AutBnomo — Pessoa Juridica, [ ;
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ASPECTOS LEGAIS DA RESOLUGAO CMN 4.963/2021 ﬁ“

Resohucio CMN 4.063,/2021

Limites percentuais para as aplicagtes dos RPPS

Artigo 7° - RENDA FIXA

INCISO [ - Abé 100% em:

a} Titulos plblicos federais;

b} Fundos compostos por 100% em titulos piblicos, indexados ao indice TMA ou algum de seus

subindices (TMA-B, IMA-C, TRF-M, IDKA), com ewcecdo do IMA-S, pols este estd atrelado a taxa
de juros de um dia (SELIC);

c) Fundos de investimenta em indice de mercado de renda fixa, negocdaveis em bolsa de
valores, conforme regulamentagdo estabelecida pela CVM, cuja cartelra tedrica seja composta
exclusivamente por titulos plblicos.

INCISO 1T - Até 5 % em operagies compromissadas lastreadas em titulos plblicos faderals.

IMNCISO ITT - Até 0% em:

a) cotas de fundos de investimento classificados como rends fiva, eonforme regulamentacio
estabelecida pela Comissdo de Valotes Mobiliarios, constituidos sob aforma de condiminia abeto
(fundas de renda fixa);

b) em catas de Fundos de indices de Renda Fixs, negocidveis em bolsa de valores, compastos
por ativos financeires que busquem refletir as variacies e rentabilidade de indice de renda fiva,
conforme regulamentacBo estabelecida pela OWM (fundas de indices de renda fixa),

INCISO IV - At 20% diretamente em ativos financeiros de renda fixa de srmissso can
obrigacio ou coobrigagdo de instituicBes financeiras bancarias autorizadas a funcionar pelo
BCB, que atendam &s condigBes previstas no inclso | da § 2¢ do art, 21,

INCISO V - até 5%
aj Cotas de classe sénior de FIDCs:

b} Fundos de investimentos de Renda Flxa ou Referenclades em indicadores de Fenda
Fixa, classificados como *Crédito Privada”

) Cotas de fundos de investimentos de que trata art. 3% da Le| no 12.431, de 24 de junho
de 2011, que disponha em seu regulamenta que B5% do PL do fundo seja aplicado em
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debéntures de que trata o art, 20 dessa mesma Lei, observads as nommas da CWM (FI
Debéntures de incentivadas).
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Artigo 82 - RENDA VARIAVEL

No segmento de renda varldvel, as aplicacBes dos recursos das regimeas proprios de previdénda
social subordiname-se ao limite de ata 300,

INCISO I - Ate 30% em cotas de fundos de investimento classificados come agoes, constituidos
scb a forma de condominio abertn, conforme regulamentacio estabelecida pela CVM (fundos
de renda varidwved),

INCISO IT - Ate 30% em cotas de fundos de Investimento em Indice de mercade de renda
varidvel, negocidvels em bolsa de valores, cujas cartelras sejam compostas por atives
financeiras que busquem refletir as variactes e rentabilidade de indices da renda varidvel,
divulgados ou negociados por bolsa de valares no Brasil (fundos de indice de renda variavel),

Artigo 99 - INVESTIMENTO NO EXTERIOR
[NCISO A — até 10%
I.  Fundo de Renda Fika — Divida Externa;

II.  Fundo Investimento — Suflxa Investimento no Exterior;
II.  Fundo de AcBies BOR Nivel 1,




Artigo 10° - INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Mo segmento de investimentos estruturados, as aplicacies dos recursos do regima proprio de
previdéncia soclal subordinam-se ao limite global de até 15% (quinze por centa).

INCISO I - Ate 10% em cotas de fundos de investimento classificados como multimercado (FIM)

& em cofas de fundos de investimento em cotas de fundos de uinvestimento classificados como
multimencado (FICFIM);

INCISO I - Alé 5% em em cotas de fundos de investiments em participagdes (FIP),
constituidos sob a farma de condominio fechado, vedada a subscricdo em distribuiches de cotas
subsequentes, salvo se para manter a mesma proporcio ja investida nessas fundos;

INCISO IIT - Até 5% em cotas de fundos de investimanto classiflcades eoma "Aehes — Mercado
de Acesso”,
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Artigo 11° - FUNDOS IMOBILIARIOS

No segmento de fundos imobilidrios, as aplicagies dos recursos do regime proprio de
previdéncia social sujeitam-se ao fimite de até 59 {cinco por cento) em cotas de fundos de
investimento imabiligries (FII} negociadas nos pregdes de bolsa de valores.

Artigo 12° - EMPRESTIMOS CONSIGNADOS

Mo segmento de empréstimos a segurades, na modalidade consianados, as aplicacies dos
Fecursos do regime proprio de previdéncia social subordinam-se, altemativaments, aos
seguintes [imites, apurados na forma do caput do art. 650

I - ate 5% (cinco por cento), para os regimes gue n3o alcancarem os nivels de governanca
previstos no § 7° do art, 79;

Il - ate 10% (dez por cento), para os regimes que akancarem a0 menos o primeira nivel de
governanga de que trata o § 79 do art. 79,
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CONJUNTURA ECONOMICA E ANALISE DE MERCADO ﬁ"*

A conjuntura econdmica representa uma configurag3o da realidade circunstancial da economia.
Através de indicadores de mercado e suas Inter-relagtes, esta segdo pretende cumprir o papel
de apresentar perspectivas acerca das possivels condigiies econdmicas que pautardo o préximo
exercicia. O foco € abribuide em especial 8s expectativas de mercadn, as quais se constituem
como as principais sinalizadoras para a tomada de decisfes de Investimentas. A proposta €
produzir indicios que permitam transitar pela realidade atual e espreflar as conjecturas
formadas pelos agentes de mercado. A partir dos indicadores seleclonades, analisa-se o
comportamenta da economia ao longo do amo, identificando-se o5 principals cesafios e
tend@neias para a condugdo da politica econdmica no decorrer de 2023,

Em 2020, a economia global foi severamente impactada pela pandemia do novo coronawirus,
com as expectativas de aceleracio do crescimento restando frustradas logo no primeiro
trimestre daquele ano. As medidas de distanciamento social adotadas em larga escala
paralisaram boa parte da atividade econdmica, com o PIE mundial recuando -3,4%.
Excetuando-se a China gue cresceu 2,3% no periodo, a5 principais economias do munde
registraram significativas retracBes de FIB, destacando-se as variaches negativas dos EUA (-
3,4%), dos paises que integram a Zona do Euro {-6,5%), Reina Unido {-5,8%) e Japao (-4,6%).
Mo Brasil, a queda fol de-3,9%, com a retragiio so ndo sando makor em virtude dos programas
de trancferéncia direta de renda e dos auxilios financeiros concedidos a estados & municipos
pela Unifio, cujo efelto colateral consistiv no agravamento das contas plblicas a partie do
estabalecimento de um déficlt primario superior a 9% do PIB.

J3 em 2021, as expectativac de retomada do crescdimentn estiveram diretamente vinculadas ao
avanco & respectiva sucesso dos programas de vacinac2o ao redar do munde. Por conseguints,
a maior eficicia conferida ds acdes de combate & pandemia permitiu aos govemnas flexibilizarem
cyas medidas de kolamento social, com o setor de servigos, gue responde  por
apraximadaments 65% do PIE mundial, gradativaments retomando suas atividades ao longo
daguele exercicio, A progressiva retomada desse setor implicow um crescimento global, em
média, de 5,7% em 2021, com as expansdes reglstradas ao redor do mundo recuperando total
ou parcialments os prejuizos acumulados no exercicio anterior, Enquants a China cresceu 8,1%
no periodo, @ Zona do Eurg, os EUA e o Brasil registraram respectivas variagtes pesitivas de
5,54, 5,7% & 4,6%.

A recuperacio evidenciada em 2021 acompanhada da continua queda dos casos de
contaminacio pelo novo coronavirus fomentaram as expectativas de crescimento para 2022,
Todavia, o desequilibrio entre oferta & demanda ocasionado pela pandemia, sobretudo da
indiistria chinesa, que além da crise energética experimentada ao lango do ano Embeém teve
gue lidar com novas medidas de distandamento social, teve come principal consequénda o
aumento da inflagio em termos globais. Soma-se a Isso a crise geopolitica entre Rissia e
Licrania, cujos efeitns tem repercutido diretamente nos precos da energia e dos alimentaos,
agravando a cise de oferta J& deflagrada pela pandemia. Segundo as recentes previcbes
divulgadas pela Organizacio paﬁacmnemﬁu 2 Desenvolvimento Econbmico {OCDE), o
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crescimaento global em 2022 deve ficar em tomo de 3%, ou seja, cerca de 1,5 ponto percentual
abaixo da estimativa publicada pela Instituicio em dezembro do ano passado.

O aumenta da nfacio a0 redor do mundo tem ncenfivado a adocio de paliticas monetarias
contracionistas, cujos afeitos sobre s juros podem levar a desaceleragdes acima do previsto,
e outra banda, o impacto dos choques de precos das commodities e dos alimentos tendem a
requerer dos governos novas expansies fiscais, aumentando a pressao sobre as contas poblicas
sobretudo dos paises em desenvolviments, o gque também impacta as previstes de crescimento
do PIB,

A China, principal propulsor da econarmia global, teve sua previsio de crescimento reduzida na
Ultima publicacdo da OCDE, recuando de 4,4% para 3,2%. Tal projesdo dialoga com os dltimes
resultados do FMI oficial da inddstria chinesa, que por diversos meses regisbrou performance
ghalxo dos 50 pontos, limite que indica expansio da atividade econdémica. Conforme
anteriormente  destacado, problemas energsticos & o surgimente de novos focos de
cantaminacao pelo novo coronavires afetaram & prodecdo industrial ao longo de 2022,
juntando-se a isso o impacto da afa internacional dos precos das commodities sabre ac
exportacoes do pais. Em sintese, excluindo-se 2020, ano marcado pelos efeitos adversos da
pandemia, o crescimento esperado para 2022 consiste na menor tBxa de expansdo da
economia chinesa desde a década de 1970,

Apos expandir 5,7% em 2021 e com isso mais do que recuperar a perda de -3,4% reglstrada
em 2019, a economia norte americana vem acumulando sucessivas quedas em suas estimativas
de crescimento para 2022, Ma Gitima previso da OCDE, o crescimento do PIB esperado para os
EUA passou 2 refletir de maneira mais acenbuada os impactos da atual peliica monetaria
imposta pelo FED, recuando de 2,5% para 1,5%. A& resiliencia demonstrada pela inflacio, que
no acumulado dos ditimes 12 meses supera & marca de B% - malor aita do Indicador am 40
anos — tem pesade nas declsdes do Comité Federal de Mercado Aberto (FOMZ). Em 2022, o
FOMC {4 elevou & taxa de Juros por seis veres consecutivas, com o intervalo saindo de sua
minima histdrica para uma falxa entre 3,25% & 9% 20 ano, Importante destacar que o peso
dos juros ainda nac fol percebido pelo mercado de trabalho norte americano, cujos
crescimentos registrados 20 longo do coments ano acabaram por postergar o5 efeitos de uma
possivel recessdo apenas para 2023,

Na Zona da Eurg, a projegso da OCDE & de um oescimenta do PIB de 3,1% em 2022, com a
estimativa subindo 0,5 ponto percentual em relaglo & pesquisa anterior, destacando-se os
crescimentos projetados para Ilia (3,4%) e Espanha (4,4%). Registra-se que em 2020 a
régiao amargou a maior retracao da sua historia (-6,5%), com o crescmento efetivado em
2021 ndo recuperando integralmente as perdas contabilizadas durante a pandemia (5,2%). Em
limha com as principais economias do mundo, a Zona do Euro também tem sido afetada de
maneira significativa pels Inflagdo, com o indice de pregos ao consumidor registrando
sucessivos recordes ao longo do ano, ficando muito proximo da marca de dols digitos. A
continuidade da guerra entre Rlssia & Ucrlnia segue pressionando os precos relabivos da
economia, scbhretudo da energia & dos alimentos, elevando os riscos de recessio e exiginds da
Banco Central Europeu (BCE) a adogic de politicas monetarias contraclonistas.

Mo que tange &s economias emergentes, observa-se que as projecies para o encerramento de
2022 possuem comportaments ndo homogéneo, em especal no caso da Rissia, cujo
prolongamento do confiito com a Ucrdnia implica uma estimativa de retracBo da economia de -
5,5%. Assim, & excecic da Rissia e da India, cuja previsio de crescimenta é de 6,9%, a maior
parte das economilas emergentas possuem-estimativas que giram em torno da média global.
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Mo caso especifico do Brasll, o arrefecimento infladondrio provocads pela Led Complementar n.
194, gue estabel=ceu teto de ICMS sobre combustivels, energia edétrica, telecomunicacties a
transporte coletiva, coincidiuv com o firn do cicko de alta da Selic, corroborando com a melhoria
nas previsies de crescmento para 2022, Entre junho e setembro de 2022, meses em gue
foram realizadas as Oltimas publicagdes da OCDE, o crescimento projetada para o Brasil passou
de apenas 0,6% para 2,5%, destacando-se que a legislacie em comento fai sancionada pela
Presidéncia da Repdblica na dltima semana de junho, o que evidencia o Impacto da mesma
sobre as estimativas de PIB para o comente exercicio.

50b o ponte de vista fiscal, a reducdo da pandemia foi acompanhada de uma também reducdo
do gasto pdblico. Em 2020, seguindo a linha das principais economias do mundo, o Brasil
langou mao de diversas politicas fiscais com vistas a mitigar os efeitos trazidos pelas regras ce
distanciamento social, tendo como consaquéncia um expressivo déficit primario das contas
publicas eguivalente a 9,44% do PIB, Importante salientar que o pais §& vinha Incorrendo em
desequilibrios primarios desde 2014, nfio por acaso coincidindo com movimentas de retracies
ou insuficientes expansoes da atividade econdmica ao longo dos Gltimos anos. Todavia, j& em
2021 o esforgo fiscal do governo resultou em um superdvit primério de 0,75% do PIB, saltandao
para 1,83% no acumulado dos nove primednos meses de 2022, Com efeito, inclusos 0s juros
nominais, entre o8 anos de 2019 3 2022 o défict pdblico calu de 13,63% para 4,26% do PIB,
com o resultado somente ndo sendo melhor em virtude do atual patamar da taxa Selic, cuja
fixacdo em 13,75% ao ano objetivou combater a inflacda.
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085 O dedos de 2023 referem-se ap acumulaco entre os meses de jansio & setenbno

Em que pese os indicadores macroeconomicos indicarem o fim do cicdo de alta da taxa Selic,
com a5 prévisbes de mercado sinalizando leve redugdo dos juros a partir de meados de 2023, a
defasagem da poliica monetarls sobre & atividade econdmica real fem  impactado
negativamente as projecies do PIB brasileiro para o prdximo exerddo, Enguanto a OCDE indica
uma expansio de apenas 0,8% do FIB, a Pesguisa Focus tem sido alnda mais pessimista,
projetando uma expansio de 0,64% da atividade scondmica.

Idéntico comportamento também tem sido pescebido nas projegbes globals de crescimento

para 2023, na medida em que as ?pansﬁes esperadas na Zona do Euro e nos EUA ndo
Al
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ultrapassam 0,5% em fung3o do atual contracionismo monet@rio. Em sintese, observa-se que
além de ser Inferior a 2021, o crescimento global projetado para 2023 (2,2%) &
majoritariamente sustentando na expansio esperada da economia chinesa [4,7%), cuja politica
monetaria tem sido menos restritiva em face dos menores riscos de inflacio,

Ainda no que concerne as previstes de PIE do Brasil, as questes fiscais saguem no radar dos
nvestidores, sobretudo a partir do resultado das eleigbes presidenciais. A troca de govemo
cotoca em divida sobre como se dard o controle da despesa piblica, uma vez que & expansao
de programas sociais v & us a flexibilizagio do teto de gastos consistiram em pauta recomrente
na campanha do candidato eleito Luis Inacio Lula da Sifva. No mesmo sentido, a progria
continuidade da Lei Complementar n. 194/2022 e de seus desdobramentos sobra a inflagdo
passam a ser Incertos, em espacial no que se refere 3s compensacies a serem futuramente
negociadas com Estados & Municipios.,

Sobre a inflacdo brasileira, as sucessivas altas dos juros ocomidas ao lengo de 2022
desvalorizaram os titulos marcados a mercads, sobretudo os de maior durscio, que no
acumulade do ano performaram abaixo das carteiras constituidas por opcfes de menor prazo e,
por conseguinte, menores riscos. Todavia, a projecio do fim do cicle de alta da Selic modificou
o formato da curva de juros futuras, voltando a delxar mais strativos os Htulas §& em drculacia,
que ao longo dos Gfimos meses retornaram ao campo positivo, Apesar do melhor desempenho
frente a 2021, as parciais de 2022 dos indicadores [MA de renda fia seguem abaizo das metas
atuariais, correspondendo em sua maioria & variacso do IPCA acrescida de 6% ao ane.
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IMA-BS | 7.07%
IMA-BS+ | 5,10% 8,74%
IRF-M 6,96%
IRF-M1 E,509% |
IRFM1e | 6,25% : |
Tabela 1: Indicadores Anbima x Meta Atuarial
Fante: Anbima
lensiro 4 Setembro de 2022

Em linhas gerals, condui-s2 que a conducio da politica fiscal mals sma vez consiste em um das
princlpais desafios para 2023, com o novo govemno eleito tentando concliar as diversas
promessas de campanha ac cumprimento do teto de gastos. Citamese como exemplos do
enarme quebra cabeca fiscal que se avizinha a manutengao do Auwxdlio Brasil em R$ 600, as
demandas por reajustes nos saldrios dos servidares do Poder Exetutive, a correciio da tabeda
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do imposto de renda e a continuidade {ou n3a) da desoneracio de bributos federais incidentes
sobre os combustivels,

A projecao de um timide crescimento do FIB para 2023 tambem agrava a situacio fiscal, uma
veX que as estimativas de arrecadac3o passam a ser consequentemente reduzidas. Messe
contexto torma-se importante destacar que embora tenha recuado frente a 2021, a Divida
Pdblica Bruta do Governo Federal (DBGG), uma das mals importantes referéncias utilzadas
pelas agencias internacionais da rating quande da mensuragdo do chamado “risco Brasil”, tende
a fechar 2022 acima dos 77% do PIB, o que ressalta a fragilidade da situacio atual,

Do ponto de vista politico, o novo govems também i encontrar um cendrio bastante
desafiador, marcado por um Congressa Naclenal & pela maioria dos governadores eleitns sendo
oriundos de partidos de centro direita, dificultando a constitulcao de uma base parlamentar
solida e da respectiva aprovagio de projelos que ndo gaantam a manutengio da
responsabilidade fiscal.

Economia Mundial e taxa de cimbio

Em linha com a OCDE, o Fundo Monetdrio Internacional (FMI) também manteve constante sua
projecdo de crescimento gicbal para 2022, Em outubro, a Entidade divulgou nova versio do
relatdrio "Perspectivas Econdmicas Globais”, indicando urna expansio do PIE mundial de 3,2%,
au sefa, ficando levements acima dos 3% projetadas pela DCDE. Da mesma forma, tanto o FMI
como a OCDE reduziram suas previstes para 2023 na comparacio com os relatdrios anteriaras,
Enquanto o FMI diminuiu sus estimativa de crescimento de 2,9% para 2,7% (-0,2 pp.), a
OCDE promoveu um ajuste um poues mais severo, passando de 2,8% para 2,2% (-0,6 p.p.).

De acordo com o relatdrio do FML, as pravisies a curto prazo SEQUEM Pouco auspiciosas, sencs
afetadas por fatores como a continuidade dos conflitos entre Rilssla e Uerdnia, o aumento da
custe de vida causado pelas pressies inflacionarias e a desacederacio da economia chinesa,
além de ainda ressaltar certa Preccupacso com as contaminagies por COVID-19 e seue
respectivos desdobramentos sobre @ cadeia produtiva global,

Excluinda-se a crise financeira de 2008 e o apice da pandemia experimertado em 2020, trata-
s2 da perspectiva global mais fraca desde 2001, motivada pelo aumento dos Juros e pela
reducso das estimulos fiscals apds a massiva injecdo de recursos pdblicos ocorrida durante os
momentos mais criticos das politicas de distanciamenta sacial,

Em outras palavras, o fim dos incentivos fiecais tem reduzido a demanda, enquanto o aperto
das politicas monetarias tem objetivado conduzir 3 inflacio de volta &s suas metas, sendo gue a
calibragem de tais ajustes consiste no principal desafio das formuladores de politica plblica. De
acerda com o FMI, as pressBes inflacionarias Sequem ameacando o cresciments econdmica,
Com as previsoes de inflagio global saltando de 4,7% em 2021 para 8,8% ao final de 2022,
Para 2023, a expectativa & que as politicas monetirias em curso venham a desacelerar a
inflagdo, contudo, mantendo a taxa global em nivel relativamente alto, proxima a 6,5%.

Mo geral, o relatdria evidencla maior concentracio de inflacko alta nos paises dessnvolvidas =

um comportamento mais variado nas economias emergentes, projetande-se que um tergo do

planeta possa entrar em recessdo a partr de 2023. O casamenta entre baixg crescimanto

econdmico e inflagio di origem ao fesdmeno conhecide como estagflaciio, cireunst3ncla ande

& pressies sabre os pracos refativos da ecanomia nda advém do lado da demanda, mas sim de
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choques de oferta, o que praticamente anula a efetividade das politicas  monetirias,
potencializando seus efeitos colaterais sobre a Producan @ o emprega.

As projecies para o conjunto das economias dessnvolvidss indicam crescimentos do PIB de
24% em 2022 e de 1,1% em 2023, reforcande @ expectativa negativa criada 3 partir do
contracionisme monetdrio implementado ao longo desse ano. No caso dos EUA, a ultima
previsdo para 2022 reduziu o crescimento esperado de 2,3% para 1,6%, tendo em vists que as
estimativas para o ditimo trimestre do ano Indicam um crescimentn nuio ou estdvel (0%), Para
2023, a previsio de crescimento manteve-se estavel, senda esperada uma expansao de 1% da
atlvidade econdmica norte americana. 73 na Zona do Euro, as Glbimas previstes do FMI
Indicaram compartamentae distintos para o presente biénio, sendo elevadas as projecies para
2022 (de 2,6% para 3,1%), mas reduzidas para 2023 (de 1,2% para 0,5%;,

Pelo lada das economias emergentes, a expectaliva & que o crescimento médio a ser efetivado
tanto erm 2022 coma em 2023 s5eja de 3,7%, com a inflacBo encerrando o corrente exercicio em
3,9% e recuando para 8,1% no priximo ano. Todavia, para uma melbhor intepretacio desse
bloco torna-se importante estabelecer uma visdo apartada dos casas China e da Rissia, o
primeiro em virtude do robusts histdries de crescimentos LCondmicos e o segundo em funcio
da guerra com a Uerinia,

Em que pese a previsdo de crescimento da China para 2023 ter ficado acima da média global, o
padrdo j& estabelecido pelo pais e a sua importincia no que tange & inducio da economia
mundial, tormam a projecio de 4,4% mothvo de préocupacao para o FMI, sendo esta uma das
menores tExas ja estimadas pela Instituicae. No tocante & Rissia, o profongamento da guerra
com a Ucrdnia impactou negativa & severaments as previsoes para corrente o biénio, sendo
estimadas respectivas quadas de -3 4% para 2027 e de -2,3% para 2023.

Em meio @ um cendrio de alta inflacio e juros intemacionais elevados, o délar ganhou forca em
2023, com as investidores buscando um porte seguro para alocagie de seus recursos. Os risoos
de recesséo advindos de uma possivel crise enerpética na Europa decomrente da guerra entre
Rilssia e Ucrdinia assodado a conbinua alta dos jures nos EUA Impulsicnaram o dalar frente ag
Euro, que pela primeira vez em duas décadas ficou abalka da paridade em relacio & moeds
nore americana.

Apasar da valorizacio em termos globais, no Brasil o ddlar registira movimento nverso po
acumulado do ano, com a cotacio da moada estrangeira caindo -6,64% frente ao real entre os
meses de janelro a outubro, A aise no leste Eurapeu & 0 atrativo preco das acdes brasileiras
favoreceram o ingresso de capital estrangeiro no Brasil, sobretudo nos primelras meses do ang.
Ate o final de setembro o saldo total liquide de investimento estrangeira na Bovespa ultrapassa
USS 70 bilhées. Outra fator que tem favorecida o Ingresso do capital estrangeiro diz respeitn &
sinalizacdo dada pelo BACEN que os juras domésticos ja atingiram seu pico, diferentements dos
EUA e da Europa cuja duragio do dele de alta alnda & incerta, dependendo do compartamento
futuro da inflagdo, _ Co /
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Grafica 2 - Taxa de Cimbio (R§/USS$)

Fonie: BACEN,
Mota; CotacBes atd 31/10/2022.

0 grafico adma ilustra o comportamento do ddlar 8o losgo de 2022, sendo possivel identificar a
queda mals acentuada ocorrida nos primeiros meses de ana, a volatilidade acarrida nas Mmeses
seguintes @ a relativa establlidade apresentada ao final do perloda, com a moeda norts
americana encerrando outubro cotada a US$ 5,25. Sobre a volatilidade, registra-se o ambients
de incertezas tipicamente assoclads a periodos pré-eleitorais, quando os agertes econdmicos
passam a precificar os riscos associados a cada alternativa, antecipands movimentos muitas
vezes nao percebidas apds o término das eleictes,

Taxa de Juros, Inflacio e Politica Monetaria

Mo final de 2020 as projecoes do mercads indicavam que 2021 seria caracterizado por uma
relativa estabilidade da taxa Selic, com a Ulima pesauisa Focus publicada naguele ano
prevendo uma elevacdo maxima do Indicador de 1 ponts percentual, saindo de sua minima
histdrica de 2% e encerrando o corrente exercicio em 3%,

A expectativa era que o COPOM promovesse maiores altas apenas em 2022, elevando a taxa
basica de Juros da economia brasileira para 4,5% em um processa de nomalizaclo da taxa
basica de juras do pais.

No entanto, a aceleracdo Inflaciondria ocorrida ae longo de 2021, com todas as prajegies de
IPCA indicande o extrapolamento do teto da meta estabelecida pslo BACEN (5,25%),
implicaram mudan¢a de rumo na conducio da politica manetaria, tenda sido promovides 07
(sete) aumentos consecutivos da Selic durante referido exercicla, elevando os Jures brasileiros
para 9,25%

A manutencio de um quadro de resiliénda inflaciondria seguiu impulsionanda os juros am 2022,
Ao longo do ano, o COPOM efietivou (05) dinco novas altas da Taxs Selic, com o ultimo reajuste
que edevou os juros para 13,75% ocorrendo no comaco de agosto,

Todavia, o fato do Brasll ter alterado sua politica monetara antericrmenta & economias
desenvolvidas, que optaram por um maior contradanismo apenas a partir de 2022, também
possibilitou 8o pais ser o primeire a encerrar seu ciclo de alta do juras, Conforme divulgado nas
Ultimas Pesquisas Focus, todas asl,prew:.risﬁﬁ indicam a manutencdo do atsal patamar de
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13,75% até o final de 2022, com a taxa iniclando seu cidio de gueda em meadas de 2023,
quando as estimativas sinalizam a Selic encerrando o préximo exercicio em 11,25%,
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Grifico 3 - Evolugio da Taxa Salic ()
Fomta: BACEN.
NOTA;: Dados ate 3 dltima muniSo do COPOM (27/10/22).

Isto parque, o IPCA registrou 03 (trés) deflaches consecutivas entre os meses de julho a
setembro, com as previsBes de mercado & indicando inflagtes levements adima do teto das
metas estabelecidas para os anos de 2022 (5,61% x J%) & 2023 (4,94% x 4,75%)'. Nio
ohstante, cumpre repisar-se os efeitos das recentes alteracdes tribumaras promovidas pelg
governa Jair Bolsonaro sobre a evolugdo do indice oficial de pregos do pais. Além da Isencio de
impostos federais sobre os combustivels, mais especificamante a Cide e PIS/COFINS que foram
zerados até 31 de derembro, o govemo também editou a Lef Complementar n®, 194, que
limitou a 17% a cobranca de ICMS sobre cambustivels, energia elétrica, telecomunicagbes. Em
que pese referida lef continuar valendo no proximo exereicio, sua constitucionalidade encontra-
s& em exame pelo Suprema Tribunal Federal.

Liante desse contexto, observa-se que a efetiva queda dos juros a partir de 2023 Ird depender
do compartamento da inflagio em um cendrio menos bensvolents am termos de desoneracBo
tributaria, sobretudo dos combustiveis, cuja Iradiacio sobre os demais precos relativos da
economia € sempre bastante significativa, Em que pese 3 aposta atual do mercado ndo cogitar
eventuais novos aumentos da Sefic, o inicle do seu deo de queda esta longe de ser uma
certeza, sefs com relacao a quando ou & magnitude das reducSes a serem promavidas a curto e
médio prazos.

Por outro lado, a timida previsio de cescmento do PIB para 2023 {0,64%) consiste em um
impartante fater na crenca do mercado que de fato o cida de queda dos juros §& inicie no
proxime exercicio. Em regra, a prolongada manutenche de politicas eontracionistas impacta
negativamente a atividade econdmica, ressalvade no caso brasileiro o recente histérico de PIRs
negatives registrados aos longo dos Gltimas anos, o que acentua a necessidade de retomada do
crescimento em um ritmo mais acelerada.

Ainda no gue tange 3 inflacio, o IPCA acumulado nos primeiros 9 meses do ano registra alta de
9,09% e de 7,17% nos (lbimos 12 meses encerrados em setembro. Mo ano, of grupos que
registraram as maiores varlagBes positivas foram Vestudrio (13,60%) & Alimentagio e Babidas
(9,53%), com destaque para o segunde am virtude de sua representatividade no cdmputo de

' Az metas estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional {CMN) para os anas de 2022 & 2023 forarm
respectivamente de 3,25% & 3%, ambas mrFu-ménria de 1,5 ponto percentual para cima e para balxe.
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cdicula do IPCA. Pelo lado das retraces, as quedas mais acentuadas no acumulade da ano até
setembro ficam por conta dos grupos Transportes(-2,88%) e Habitacdo (-0,96%), ambos
também bastante representativos na composicio do indicador e tujes comportamentos
espelham a ja referida desaneracio tributdria recentemente implementadapela Unida.
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Grafico 4 - Série Histdrica IPCA Anual (%)

Fombe: TBGE,
Motz [*hcumudadn até setembng,

Assim como as demais economias do mundo, a inflacia brasiieira possui estreita relacio com os
thogues de oferta provocades pela pandemia, que afetaram significativamente 3 cadela
produtiva global, sabretudo a inddstria chinesa. Mo mesmo sentido, o conflito entre Rissia e
Lierania tem pesada sobre os precos dos alimentos & combustivels, destacando-se o potendal
agricola da Ucrdnia e a importéncia da Rissia na produciio mundial de petrikeo e gés.

Apesar da leve apreciacla cambial ocorrida ne acumulade do ano, a desvalorizacio do real
frente o délar também tem coroborado com a inflacBo domeéstica. De acordo com as
informacdes mensalmente disponibilizadas pels Ministéro da Economia, observa-se que os
pregos Internacionals vem apresentands comportamento desfavoravel 4 balanca comercial
brasileira, com a2 alta dos produtos importades superando de maneira sistematica a variacdo
dos exportados. Em outras palavras, soma-se 3 depreciaclo cambial a alka dos precos
internacionais dos produtcs adguiridos pelo pais, pressionado os precos internos e
recrudescendo a inflacgo pelo lado da oferta,

Atividade Econmica e Produto Interno Bruto

Curante os 03 anos que antecederam a pandemia (2017 a 2019}, 0 Produte Intemno Bruto (PIB)
brasileiro cresceu a taxas modicas, pouco superiores a 1%, mantendo um fitmo de recuperacio
abaixo das necessidades do pais, haja vista a significativa retracio ocorrida entre os anos de
2015 e 2016, periodo em que a aconomia doméstica encalbay -7, 8%,

Em 2020, o advento da pandemia @ a conseguinte paralisagao de boa parte das atividades
econdmicas rechacou quakjuer possibllidade de crescimento. Com efeito, a partir de margo as
timidas expectativas de expanso da economia foram rapidamente substituidas por uma nova e
severa previsso de queds, com g PIB perfazendo uma variagio negativa de —4,1% ao final
daquele exercicio. A e
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J& em 2021, a evolugde positiva do programa de imunizagdes, tanto em percentual de
brasileiros vacinados come no que se refere 3 efetiva reducao de dbitos e internages,
permitiram acs governos subnadanais flexibilizarem as regras de distanclamento socal, tendo
como Cconsequencia a retomada de diversas atividades econdmicas & um maijor atimismo em
relacao ao PIB. No decorrer do ano, as estimativas chegaram a indicar uma expans3o superior
a 5%, todavia, o iniclo do dido de alta da Selic diminuiu o fitmo da recuperacao projetada, com
& PIB fechando 2021 perfazando alta de 4,60,
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Ma esteira do cldo de alta da Selic e do respectivo aperto das condiches monetirias e de
inflagao, as previsbes inidals para 2022 Indicavam um timido crescimento econémico para o
comente exerciclo, estimando-se uma variacio do PIB prisima a apenas 0,3%. No entanto,
puxados pela industria e pelo sator de services, as resultados dos dois primeiros trimestres do
ano iniclaram um precesso de mefhora das expectativas. Mais adiante, a reducic do TPCA
acompanhada do possivel fim do ciclo de alta dos jurcs animaram ainda mais o mercado, com
&t (ltimas previsdes da Pesquisa Focus § indicando um crescimentao superior a 2, 7%,

Por cutro lado, as projecBes para 2023 sinalizam uma migracio do pessimismo inclalments
estimadc para 2022, com os efeitos da abual palitica monetaria sendo mais fortemente
percebidos ao longo do présimo exercicio, Enquants a ditima Pesquisa Focus indica um
crescimento de apanas (,64% para o ano que vem, as estimativas da OCDE e do FMI s30 um
pouco mais atimistas, sendo previstas respectivas expansfies de 0,8% e 195,

Ern linhas gerais, chserva-se que as previsdes [niciais para 2023 ainda sdo bastante insipientes,
haja vista o elevado nivel de incertezas advindas tanto do ambiente intermo quanto externa. Do
ponio de vista externe, as incerezas quante & continuidade da crise gegpolitica no leste
Burapeu, o ritmo de crescimento dos juros e da inflacdo nas economias desenvolvidas e o
comportamenito da indlstria chinesa, s3o alguns dos fatores que evidenclam a instabilidade das
estimativas atuais. Peio lado da economia doméstica, destaca-se principalments a falta de
clareza sobre a_polltica fiscal a ser adotada pelo nove governo, tanto em termos da despasa
plblica come no que se refers 3s atuais I?.nr;ﬁea tributarias incidentes sobre os combustiveis,
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cuja eventual descontinuidade tende 2 repercutir diretamente nas projecBes do IPCA e, por
cansequinte, da propria SELIC.

Far fim, destaca-se que o ja tradicionalestudo organizado pela agénca naclonal de classificacso
de riscos Austin Ratings, comparando o PIB das 26 maiores economias do munde, colocou o
Brasil na 72 posicio ne ranking do segundo trimestre de 2022, registrando alta de 0,6%.

EXPECTATIVAS DO MERCADO FINANCEIRO 2023 - BRASIL&

Renda Fixa
a) Breve Histdrico 2015-2021

Em fungio de fatores externos e Internos que caracterizaram uma forte volatilidade no setor, 05
fundas de renda fixa alrelados a indices de prego registraram prejuizo no cumprimento de suas
metas atuariais durankte o exersdio de 2015,

Por outre lado, o ano de 2016 fol bastante proficuc para o segmento, com os indicadores TMA
gferindo rentabilidades bem superiores s metas atuarlais, am especial no que se refera s
carteiras atreladas a titulos de maior duracio.

A expectativa de queda dos juros a médio e longo prazo sustentou o cido de valorizacio das
ativos domésticos de renda fixa, implicanda prémios maks atratives nas taxas de negdcos
envohendo titulos cursados em mercado, cujas taxas previamente estabelecidas superariam &s
consideradas em futuras emissdes primdrias,

De maneira ansloga a 2016, o ano de 2017 também foi pautado por expectativas acerca do
comportaments da taxa basica de juros, cuja previsdo de queda ao longo do exercicio seguiu
valorizando os titulos cursados em mercadao.

Todavia, diferentementa do ano anterior, o mercada apresentou maior volatlidade em
determinados meses, com as incertezas poliicas maodificande a percepcic de rlsco dos
investidores, em especlal no que se refere 3 manutencBo do ritmo de corte da Selic pelo
COPOM,

Com efeita, o segmento alternou melhores rentabilidades entre os atives de major & menor
diuration durants o perioda, mas com os ativos de malor praze mantendo ganhos superiores no
acumulado do ano, mesmo com a alta volatiidade apresentada pelas titulos indexados &
inflacio. Mo geral, o mercado de renda fixa voltou a bater as metas atuarials em 2017,
repetindo a boa performance aferida no ano anterior.

For sua vez, o desempenhg do segmento em 2018 foi bastante impactado peias incerteras
paliticas tipicamente presentes em um ano eleitoral, bem como pelo adverso cendrio externo
vigente a época, caracterizado por uma menor liquidez internacional & pela elevacio dos juros
nas principals economias desenvolvidas,

Mo decorrer de 2018, os investidores aumentaram sua percepcdo de risco acerca dos titulos de
makor prazo, em especial agueles indexados & Inflaco, que apresentaram alta volatilidade
durante o periodo, estabilizando seus ganhos apenas a partr do més de outubro, mais
especificamente apas o segundoe turno das ekiclies presidencials. Assim como em 2017, boa
parte dos fundos atinglram ou estiveram mulle prisimos de atingirem suas metas atuarials em
2018, preferenclalmente aqueles l.'.|L|t nFtamm por Imvestimentos de malor prazo e, por
conseguinte, mais sujeitos a rlsr:n:n /

f;’f"f.?,/ S 21

&)



Ja em 2019, a trajetria descendente da curva de juros de longo prazo voltou a impactar
positivaments os titulos de malor durabion, com destague para os ativos atrelados & inflagda,
com o subindice IMA-B5+ liderando o ranking de rentabilidades no segmento de renda fixa. Mo
geral, a manutencdo do cido de gueda da Sefic ao longo de todo ano incentivou o bom
desermpenho o setor, com a maioria dos indicadores Anbima, tanto de curto como lonogo
prazos, superando as metas atuariais no periodo.,

Hafa vista a temdéncia de continuidade do cido de queda da Selic e a iminente aprovacic da
reforma previdenciara, a expectativa era que 2020 repetisse o desempenha de 2019, com os
indicadores [MA cumprindo as metas atuariais e as carteiras atreladas aos titulos de malor
prazo apresentando as melhores rentabilidades no periodo, Mo cendrio extarno, 8 continuidade
dos programas de incentivos financairos nos EUW, China & Euwropa comoboravam com a
expectativa de manutencio de uma alta liquidez e de redugao dos juros internacionais, criando
um cendrio proplcio ao ingresso de capital estrangeiro no pais, tanto no mercado de renda fixa
como no segmento de renda varavel,

Mo entanto, as incertezas trazidas pela pandemia do novo coronavirus alteraram radicalments o
compartamento previsto para 2020, com a busca de uma mador segurancz pelos Investidores
estrangeiros ocasionando uma massiva saida liquida de recursos do pais. Além das incertezas
naturalmente advindas da pandemia, o agravamento da situacio fiscal decorrente das politicas
emergendais de incentivo lancadas pelo governo, também aumentaram a percepcio de risco
dos investidores. Por conseguints, mesmo com uma ta@ Selic atinginda sua minima histdrica,
os indicadares anexados ags ativas de maior prazo registrarem grande volatilidade no periodo,
oam & maioria dos indicadores IMA deikando de cumprir a meta atuarial ao final do exercicio,

0 ano de 2021, por sua vez, fol marcads pelo nicie das vacinacies no pais, que trouxeram
consigo a expectativa da retomada de diversas atividades econdmicas paralelamente & melhoria
das condicdes sanit@rias. No geral, o cendrio no comeco do ano indicava boa perspectiva de
recuperacao do PIB, inflagio ababo do centro da meta (3,5%) e uma taa Selic chegando 2o
maximo a 4,5%, perspectivas estas que enderecavam um 2021 mais tranglifo para o segmento
de renda fixa, com menor volatilidade e possivel cumprimento das metas atuarlais.

Todavia, embora o programa de vadnaghes tenha de fato avancado em nivel bem superior a
media das economias em desenvolvimento, surtindo resultados alkamente positivos e
possibilitando a flexbilizacdo das medidas de distanciamento soclal, & aceleracdo inflaclonarla
ocomida no periodo exigiv medancas na conducio da politica monetaria, com a alta da taxa
Selic superando com folga a maxima inidalmente projetada.

Em conseqi@nca disso, houve grande desvalorizacdo das carteiras indexadas aos titulos de
malor prazo marcados a mercado, tanto dos pré-fvados atrelados a indices de preces (MTN-Bs)
coma dos pas-fixados (LFTs) corrigidos pela Selic. Alnda no campo das incertezas, a situacio
fiscal mais uma vez aumentou & aversao ao risco do investidor estrangeiro, cujas operagbes,
mesmo Endo apresentado melhora em relacio a 2020, voltaram a registrar salda Hguida de
recursos do pais. Como resultade dessa conjuntura, ano de 2021 fal marcado por um mau
desempenho dos indicadores IMA. Enguanto os subindices atrelados aos papéls de maior
duration acumularam prejuizos, os titulos de prazos mais curtos encerraram o ano no azul,
todavia, perfazende ganhos insuficientss para cobrirem as metas atuarizis,
e
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Grafico 6 — Evolugio IMA Geral 2015-2021
Farge: Anbima,

A partir da evelugiio do IMA Geral, o Gréfico acima resume o comportamento do segmento de
renda fixa no periodo compreendido entre os anos de 2015 a 2021, permitindo a rapida
visualizacio dos ancs em que o desempenho médio do sator superou as metas atuarials,
representadas pela variaciio anual do IPCA acrescids de 69,

b) Andlise 2022 e Perspectivas para 2023

Em meio a continuidade do cido de alts da Selic acompanhada de uma resiliente inflac3o, o
sedmento de renda varidvel iniclou 2022 sob suspeita, com o desempenho de todas gs
indicadores IMA, sobretudo das carteiras atreladas a ativos de malor prazo, demonstrando
dificuldades no que tange a0 atendimants das metas atuariais,

Com um cendrio externo tambam Peuca convidativo e carregado de Incertezas, os investidores
Dptaram por alocagoes de menor prazo e maior liquidez ao longe de 2022, razlio pela qual os
indicadores associados aos ativos de menar duration registraram maiores ganhos frente &s
alternativas de prazos mais longos.

Tal caracteristica pode ser mais facimente percebida durante o primedre semestre do ano,
penodo em que as Pesquisas Focus ainda nig vislumbravam o fim do cide de alta das Juras
brasileiros, uma vez que até £S5E Mmomenta a inflacso acumulada nos ditimas 12 meses seguia
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Grafico 7 — Rentabilidade acumulada dos principais Indicadores IMA (o)
Fante; ANBIMA
DB5: Jangiro & Satembra de 2022

Entre janelro a junho de 2022 o= rendimentos acumulados pelos indicadores de menor prazo
superaram com folga os de malor dwation, refletindo de manelra clara o impacte do dola de
alta da taxa basica de juros sobre a rentzbilidade dos ativos marcades a mercado, tanto no que
se refere aos pos-fixados atrelados a indices de precos (NTN-Bs) como dos pré-fixados {LFTs}
corrigidos pela Sellc. Nesse periodo, o IRF-M1, subindica que reflete o ganhos dos btulos pré-
fxcados com prazos ndo superiores a 1 {um) ang, registroy ganho de 4,%9%, enquanto o IRF-
M1+, indicador que também representa a performance dos pré-fixados mas com prazos acima
de 1 (um) ano, rentabilizou apenas 0,73%. No mesmo sentide, o IMA-BS, que corresponde aos
titulos de menor prazo vinculados & Inflacia, variou pesitivaments 6,61% no primelro semestre
de 2022, ou seja, mals do que o triplo da rentabilidade auferids pelo TMA-BS+ (2,03%),
indicador andlogo voltado aos ativos com prazos superiores a 5 (cinco) anos.

Todavia, os Indicadares atrelados aos ativos de maior prazo marcados a mercado passaram a
registrar recuperac3o ao longo dos ftimos meses, sobretudo & partir da agosto, més em que a
COPOM promoveu a dltima alta da Selic. A partir da projecio de que o ciclo de alta dos juros
chegou ao seu fim, com todas as estimativas indicande reducdo do indicador no decorrer do
privime exerciclo, os atvos de maior gduraiion j& em drculaclo tormaram-se mais atrativas
frente a novas emissBes. Em outras palavras, observa-se que o comportamento da curva de
Juras futuros e o amefecimento nas projecBes de IPCA passaram a proporcionar ganhos acs
subindices IMA-B5+ & IRF-M1+, gue somente no acumulado dos meses de agosto e seternbro
registraram respectivos rebonas de 4,94% e 4,22%, v
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Grafico 8 - Rentabilidade acumulada dos indices atrelados a ativos de maior duracio (%)
Foribe; ANBIMA,
OBS: Jeneing 3 Ssbambra de 2003

Em gque pese a recente melhoria verificada nos itimos meses, no acemulado do ano as
rentabilidades dos atives de malor prazo marcados a mercada seguem bem abaixo dagquelas
auferidas pelos seus pares de menor gration, cujes resultados dproximam-se das metas
atuariais. Enbre os messes de Janeire a satembra, o IMA-S, subindics que refiete os titulos pos-
fixados atrefados ao rendiments didrio da Seiic (LFTs), correspondente 3 opcio de menar prazo
& malar liquidez, apresentou retoma de 9,22%, seguido pelo IRF-M1, que no Mesmo perfoda
rentabilizou 8,59%,

Mo geral, observa-se que se excetuanda o IMA-5 tedos os demais subindices calculadas pela
Anbima performaram abaixo da meta no acumulado entre os meses de jansiro a setembro de
2022. Por cutre lado, na COMPAracao com o ano anteror, o desempenho do sagmento de renda
fixa registra significativa medhora, na medida em que 06 (seis) Indicadores haviam apresentada
retormos negativos em idéntico periodo de 2041, mais especificamente as subindices TRE-M1 +,
IRF-M, IMA-BS+, ImMa-gs, IMA-Geral ax-C e_.llsﬂﬂ.-EElaF.
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Grafico 9 — Rentabilidade acumulada dos indices atrelados a ativos de menor duracdo (%)
Forita: ANBIMA,
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De maneira preponderante, as projegdes para o priximo exercicio indicam reducio da taxa
Selic, passando das atuais 13,75% para 11,25% até o encerramento de 2023. Por canseguinte,
2 tendéncla & que os subindices indexados aos atives de malar prazo mantenham a trajetdria
de recuperacio percebida ao longo dos dlimos meses, com os seus ganhos vadando em
conformidade com ¢ ritmo de queda dos juros a ser efetivado pelo COPOM.

Par outro lado, conforme mencionado anteriormente, a confimagdo da queda dos juros
dependera do comportaments futuro da InfiacBo, cujas previsies atuals sinalizam de maneira
majoritaria queda em relaclio a 2021, De acordo com as recentes Pesqulsas Focus, a
expectativa do mercado € de uma inflagdo superanda levemente o teto da meta em 2023 mas
convergindo para o centro em 2024, muito em funciio dos efeitos das politicas monetdrias
restritivas lancadas ainda em 2021,

Embora hoje a tendéncia seja de queda do IPCA a curto & medio prazos, repisa-se gue muitas
varidveis diretamente relacionadas & inflagio encontram-se revestidas de incertezas, ao passo
gue se torna dificil asseverar quando e com que veloddade os juros serfio de fato reduzidos no
pais, mesmo levando-se em conta a pressio exercida pela timida e insuficisnte expectativa de
crestimento do PIB para o praximo ana.

Diversos sdo os fatores que alimentam referida incertera, tanto do ponto de vista extermna coma
interno. A continuidade da guerra entre Rissla e Ucrdinia associada a0 fim das atuais isences
tributdrias sobre os combustivels é uma das tantas hipdteses que implicariam forte pressao
sobre os preqos relativos; fomentando a Inflacko a partir da alta de insumas com significativa
repercussio sobre  atividade econdmica com um todo. Especificamente no gue tange o
aludida fim da desoneragBo tributaria sut;reus combustivels, torna-se importante destacar a

| A.;:a @éff :



dificuidade que o nove governo ird ter para conseguir conciliar suas pramessas de campanha
com o atual orcaments aprovade pelo Congresso, portanto, sendo bastante factivel a prasuncac
die gue as atuas rendnclas de receitas tendem a sar revistas,

Mao menes importante serd o tomportaments dos juros internacionals, em espedial dos EUA.
Par cansistir em um verdadeiro porto segura ao investidar, 0 aumento das incertezas globais &,
Mo caso especifico do Brasil, uma eventual mudanca de rumos na tonducio da politica fiscal,
elevariam a percepcio de rises dos agentes econdmicos, tendo como conseqiiéncla dirsta a
alocacao de recursos em opedes mals conservadaras e merncs desprotagidas, sabretuda quanda
comparado as economias emargentes. Tal drcunstincia traria dificuldades a uma reducio maks
efetiva dos juros domesticos, sob o rlsco de serem criados incentives a um menar ingressa do
capital estrangeiro no pais,

Diante desse contexto, recomenda-se novamente uma moderada & prudente diversificacko do
partfolio, contudo, sendo estabelecids relativa preferéncla por investimentos em ativos da
prazos mais longos, haja vista a malor probabilidade de que os jures venham a ser
efetivaments reduzides ainda em 2023,

Far oportuno, ressalta-ce que sugerida diversificacio confere ao Investidor a pratecia
necescaria contra eventuais conting@ncias que venham a interfaris na condugde das politicas
monetaria, cambial e, especiaimente, fiscal,

Renda Varidgvel

Apos registrar grands velatilidade e um bam desempenho em 2017, quando o indice Ibovespa,
principal indicador da Bolsa de Valores, Mercadorias & Futuras de 53¢ Paulo, atingiu um ganho
anual de 26,86%, o segmento de renda varidvel voltoy a apresentar valatilidade em 2018,
contudo, sem repetir 2 mesma performance registrada nos Gltimas dois anos.

Assim como o mercado de renda fixa, o comportamento da renda varldvel refletiu as incertezas
politicas do pais a época, com destaque para as eleigies presidenciais, cujas pesquisas de
Intencio de voto ditaram o ritmo do seamento ac longo des (lbmos meses. Até setembro
daguele ano o Thovespa acumulava ganhos de apenas 3,48%, varlando positivamentena més
de oputubro expressivos 10,18%, performance que corroborou de mansira dedsiva na
rentabilidade de 15,11% acumulada ac final de 2018,

A situacao externa também favoreceu a volatilidade verificada ne em 2018, A alta dos juros em
diversas economias avangadas e o acirramento das tensdes comerciais entre EUA e China
elevaram a percepcdo de risco dos investidares sobre os paises emergentes, em especlal na
presenca de cenarios marcados pelo descontrole das contas publicas.

Em 2018, o segmento de renda varidvel novamente apresentou  desempenho positiva,
acumulando um expressivo ganho de 31.58%. A hoa performance do ane foi puxada
principalmente pelo comportaments do investidor nacional, com os ganhes do Ibovespa ficando
em linha com as principals balsas do mundo,

Por swa vez, 2020 fol & ano em que as Incertezas advindas da pandemia do Covid-19 trouxeram
grande volatilidade 20 segmento, Devido aa tombo ecarrido em margo, quando o Tbowespa
fechou no negative em -30,05%, o principal indicador da bolsa brasileira ficou no vermelho até
0 encerramente de outubro, eom o resultado somente sendo revertido gracas Ao bom
desempenho ocarrido nos Uitimos dois ma{g.s-:]'a ano, fechanda 2020 com um pequena alta de
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Ja em 2021, a renda varidvel novaments apresentou volatilidade, com o indice Ihowespa
performando no vermelho em 07 doas 12 meses do ano, encerrando o exerciclh com um
significative prejulza acumulade de -11,39%. No geral, o comportamento do sator foi
pautado por preocupactes acerca da situacao fiscal do pais, da evelugio da pandemia & da aita
dos juros e da inflacio, além de incartazas erlundas do cendrio palitico doméstim.
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Grafico 10 - Rentabilidade IBOVESPA (%) — 201712021
forte: BMBFBOVESHS,

No que se refere ao corrente EXercido, o ano de 2022 vem sendg positivo para o segmento
varidvel, Com as acBes brasileiras precificadas provdmas do piso & um dilar valorizado frente ag
real, o investidor estrangelro tem vislumbrada diversas possibilidade de ganhos no peais,
especialmente nos papéis vinculados g commotidities, rardo pela qual o ingressa liguide de
capital externo na Bovespa tem se mantida o azul em quase todos os meses do ana,

0ma-se a [sso o sucesso do programa brasileire de vacinaces, cujo controle da pandemia
permitiu 30 governo estabelecer um cendrio flscal mais equilibrado, com as contas pabficas

do ano. Informacfies dande conta da Indicaco do ex-presidente do Banco Central, Henrique
Medreles, coma possivel ministrg da ECONOMia, acalmaram o mercads no momento de maiar
Incerteza politica, ndo sendo percebidas maiores oscllagies gue denctassem recein do capital
extermno acerca do resultado das eleiches brasileiras,

A crise geopalitica do leste europeu também favorecey o investiments na bolsa do pais, uma
VBI gque O capital estrangeiro passou a buscar nas eConomias emergentes opcies mais
rertiveis e seguras do que aquelas percebidas no mercado EUropay, cuja iminente
possibilidade de recesse diminuly o apetite do investidor extemna.

Na andlise do desempenho mensal do Ibovespa, observa-se que os plores resultadas vieram
nas meses de abril e junho, cujos prejuizos foram de respactivamente -10,10% e =11,5%, Em
ambos oS casos, 3 performance da bolsa  brasileira acabou reproduzinde  Idéntico
comportamento verificado nas principals J:-ui?ias do munda, quands cscllacies adima do previsto
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tanto em termos de juros como de inflacdo da economia americana geraram instabilidade &
menor percepcio de ganhos por parte do Investidores,

De autra banda, ainda no que e refere 4 aparente neutralidade da disputa eleltoral brasileira
sobre o desempenho do Ibovespa, registra-se fue o més de outubro, pericdo em que foram
justamente realizades o primeirs & sequndo turne das eleictes, contabilizou o terceire malor
ganho mensal em 2022, vardando de maneira positiva 5,45%.
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Grafico 11 - Rentabilidade acumulada: IBriX & IBOVESPA (%)
Farte: BMRFACVESRA,
hhata: Janeiro & Cutubro de 2022,

Para 2023, a manutencio de ganhos no setor passard obrigatorlamente pela evolucdo do
quadro fiscal, na medida em que este tem sido o principal ponto de divida acerca dos rumas
da politica econdmica a ser implementada pelo novo governo. O comportaments da Inflagdo e
por consequinte da Selic também ird desempenhar Importante papel na percepcia de risco do
investidor, na medida em que juros mais altos elevam o custo de captacia das companhias,
desvalorizando seus papsis,

anunmdemmatamahmd&maédemlwrza;&ndas commaodities, o gue cormoboraria
com @ valorizacdo do Ibovespa, aga participacio deste segmento € bastante representativa,
Por outro lado, € necessinio ter cautela com tal expectativa, haja vista as recentes ascilacfes
apresentadas pela inddstria chinesa e o histdrico de um maior grau de intervencio estatal na
Petrobras por parte dos gowvernos petistas, circunstindas estas que tendem a impactar
negativamente a rentabilidade das acdes,

Assim, de maneira andloga acs Gkimos anas, recomenda-se novamente a opg3o por Emprasas
com forte geracio de caia, divida s-audé‘?.ﬁ demanda com baixa elasticidade,
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CONSIDERACOES GERAIS — CENARIO 2022/2023 &'

movimentos econdmicos e auferir resuftadas mais Consistentes na gest3o dos recursos dos
FEQimes proprics de previdéncia social, FUNDD MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE
CANDIOTA neste caso, As edpectativas de mercado para o evercicio de 2023, até o
Presente momento, sinalizam um caminhg Que passa pela redugdo gradativa da inflacdo @
dos juros, por um timido crescimento econdmico decorrente da defasagem dao contracianismo
manetaria Iniciado ainda em 2021, & por um olhar atente do mercado na futura conducdo da
politica fiscal, o que dificulta o estabelecimento de estratégias consolidadas sem carregar
bastantes incertazas e, conseqientemente, roens,

Nesse contexto, a calibragem da pofitica monetdria a ser conferica pele BACEN preclsa
estabelecer um adequads equilibric entre controle inflaciondric e retomada do crescimento
econdmico, tendo como uma de suas principals conseqliéncias a confirmacio do iniclo do cida
de queda das juras 8 no decorrer da préxime exerdcio,

Mo mesmo sentido, tomia-se mister uma clara demonstraciio do novo governa elelto de que g
politica fiscal serd pautada pela austeridade, respeitando o teto de gastos e evitandg gue 3 3
elevada relaco divida PIB acentue a pencepcan de risco do mercado,

Por cutro lade, o agravamento das distorces soclais e distributivas impostas pela pandemia
requarem do Estado um maior grau de intervencionismo, sendo este um dos principais pllares
da campanha que reconduziu o candidato Lula ac seu terceira mandato coma Presidents da
Republica, Em finhas gerais, estima-se que cerca de 23 milhties de brasileiros estejam vivendo
abaixo da linha da pobreza, 40 milhdes POSSUAM ccupacSo sem carteira assinada e outros 4
millhdes estejam desempregados, ssgundo os critérics adotados pelo IBGE na Pesquisa Nacianal
por Amaostra de Dormicilios Contings [PHAD),

0 desafio que se avizinha & como tonciliar & conjunte de demandas propostas com a
manutenco da responsabilidade fiscal, tarefa nada faell @ que também necessitars de muita
articulacao politica, haja vists a quantidade expressiva de Deputadas & Senadores de oposicio
Eleltos,

Afora a expectativa por melhores noticias no cenario extemo, destacando-ce que as principais
parcelros comerciais do pais possuem previstes de crescimento desfavordveis para 2023,
Inclusive a China que novamente ficara abaixo de sua média histdrica, o nova governo também
precisan resgatar o protagonismo internacional brasileire, sobretudo na questda ambiental,
setor cujas politicas foram severamente criticadas a0 longo dos dltimos angs, Importante
destacar que essa avallacso & sempre levada em conta nas decisSes do investidor estrangelrg.

No que tange as timidas previsies de Cresamentc para o pais em 2023, o cendnio ainds &
muite insipiente para se avaliar as propastas do novo governo com vistas & estimular a
atividade econdmica. Dentre as poucas kdéias reveladas, destacam-se g retomada de grandes
abras, o estimule s mioo e PRQUEnas empresas € promessa de reforma tributéria, contudo
sem maiores defalhamentos até o presante mementa que possibilitem uma andlise critica mals
aturada. Reglstra-se qua em seus dois prﬁirqij_ﬂ/.} mandatos, o Presidents Lula obteve uma
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respeitavel média de crescimento do PIB levements superior 3 4% ao ano, contudo, contando
COM WM cendrio externo bastante favordvel, & que nSo ocorme agora.

Ma esteira desse cendrio, todas as projeches para 2023 ndo indicam novas elevacfies da Selic,
com a taxa basica de juros encerrando o pricimo exercidn am queda, passando dos atuals
13,75% para 11,25%. Isto porque, a crenca é que a Inflacie siga perdendo forga, com o IPCA
aproximando-se do teto da meta em 2023 e tonvergindo para o centro em 2024,

A priori; a preferéncia é por carteiras de investimentos atreladas a titulos de prazo mais longo,
tende em vista a tendéncia de gradativa reduzac dos juros e da inflagio ao longo do pedwimo
exercicio. Todavia, tendo em vista & complexidade dos problemas paliticos & econdmicos a
serem enfrentados pelo futuro governo, sobretudo na esfera fiscal, repisa-se a necessidade de
uma adequada e obrigatorla diversificacio do partféfio, sendo esta condigio Indispensavel para
uma menor exposicao a riscos. Messe sentido, ganha cada vez mals impartancia as atividades
de assessoramenta técnico e profissional especlalizado junto 4 gestio plblica.

iy
CONTROLE DE RISCOS ﬁ

O FUNDO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE CANDIOTA fard o controle de riscos dos
Investimentos através do acompanhaments dos riscos de mercade, de Rquidez, de crédito, de
descasamento e de imagem entre o retome dos atives e da meta atuarial. As modalidades de
risco & 3 forma de acompanhamento necessério ao bom desempenho deste planejamenta.

E relevante mencionar que guakquer aplicacia financeira esta sujeita 3 incidéncia de fatores de
Fisco que podem afetar de forma negativa o seu retorno, entre eles:

¥ Risco de Mercado — é o risco inerente a todas g modalidades de aplicacBes financeiras disponfveis
o mercado financeino; comesponde 3 Incerteza em relacSo ao resultado de um inviestimenta financairo
oU de uma carteira de investimento, em decorréncla de mudancas futuras mas condicfes de mercada,
E o risco de variaches, oscilaghes nas tavas e pregos de mercado, tais como taa de jures, precos de
agfies e outros indices, £ ligada 3s oscilagbes do mercado financaino;

*"  Risco de Credito - também conhedde come risoo institudonal cu de contraparte, & aquele em que ha
8 possibilidage de o retorno de investimento ndio ser honrado pela instituigda que emiti determinado
titulo, na daka e nas condicles negociadas & contratadas;

¥ Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se consaguir encontrar compradores potenciass de um
determinado ativo no momento e no preco desejade. Ocomre quando um ative estd com babo volume
de negiclos & apresenta grandes diferencas entre o Preco que o comprador estd disposto & pagar
(oferta de compra) e aguele gue o vendedor gostaria de vender (oferta de wvenda). Quands &
mecessario vender algum ative num mercado iliquido, tende a ser diffcil conseguir resdzar a venda sam
sacrificir o prego do ativo negoclado;

< Risco de Descasamento - Para que os TEIOMNOS efperados se concretizem é necessinio o
acompanhamento do desempenho dos fundes selacionades. Esse acompanhamentn & feito através da
medicdo dos resultados, utlizando varlos indicadores de risco que determinam o grau de divergéncia
entre o retomo dos investimentos do RPPS & 3 varscdo da meta atuarial, Os desvios detectados
deverdo ser informados, a fim de serem avaliadas e comigidas pelos gestores;

¥ Risco de Imagem e Reputacio — Pode ser representado por todos os eventos intamas & externos
com capacdade de danificar a percepcio do RPPS perante colaboradores, servidores e o mercada
coma um todo, Assim o CONSELHO: MUNICIPAL DE PREVIDENCIA — CMP ¢ o COMITE DE
INVESTIMENTOS do RPPS obsarvarit, durantz o credenciaments das gestoras, administradoras,
distribuidoras & instituicBo financeiras-e :iwante todo o perfodo subsequente, se estas oferecem flsco
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de Imagerm ao RPPS. As mesmas ndo paderiio apresentar nenhum fato que as desabane.
Perfil de investidor do RPPS

O perfil do investidor pode ser definido como uma categorizacio que cada RPPS recsbe ao
aplicar seus recursos de acordo com o risco que ela esté disposto a temar com suas aplicagbes.
Essa categorizacdo € uma exigéncia da CVM (Comissdo de Valares Mabilidrios) para que as
Insbituicdes financeiras oferecam 2o RPPS os investimentos que melhar se encalxem ao seu
perfil.

s perfls de risco do investidor siio separados em trds categorias, listadas abaixg,

¥ PERFIL CONSERVADOR - A busca por ativas com menor risco, sobressal @ busea poOr refnenos,
sando primordial @ preservacao de capital;

¥ FERFIL MODERADD - Asssme riscos um pouco maiores em busca de rentabilidade superior & média
do mercada, Dd mportdncia & seguranca. Por isso, busca investr de forma equilitrada em diversas
clesses de ativas, como renda fia, acBes & fundos multimercadas:

¥  PERFIL ARROJADO - Assure riscos mais altos, em busca da malor rentahilidade possivel, Entende
que 2 coclleclo didria dos mercados ¢ suavizada no médio = no longo prazes, guando o mercado
apresenta maior estabilidede. O arrojado tem um percantual malor &3 carteira em renda varidwvel do
gue OF moderados. Priofza 2 rentabilidade do invesSimanto,

Desta maneira, considerando o posicionamenta histdrico nes investimentos da RPPS e também
ponderande o posicionamento dos seus gestores, ressaltamos que o FUNDD MUNICIPAL DE
PREVIDENCIA DE CANDIOTA possul o perfil de investidor Conservador.

Plano de Contigéncia para situacies de crise no mercado financeiro

O Flano de Contingéncia estabelecido, contempla a abrangéncia exigida pels Resoluclio CMN n°
+.903/2021, em seu Art. 4%, indiso VITI, ou seja, entande-se por "contingéncia® no dmbite desta
Politica de Investimantos a excessiva exposico a riscos ou potendiais perdas dos recurses,

Com a ldentificaglo clara das contingénclas chegamos ao desenvolimento da plano no
processo dos investimentos, que abrange ndo comente 30 COMITE DE INVESTIMENTOS
mas o CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA - CMP,

Entende-se como Exposicio & Risco os investimentos que direcionam a3 carteira de
investimentos do FUNDO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE CANDIOTA para o nio
cumpriments dos limites, requisitos e normas estabelecidos acs RPPS. Entia, para minimizar
&5 impactos de uma exposicao so risco, ¢ fundamental que o plano de contingéncia estipula
uma metadologia, conforme abaixo:

Fenwmncia Pracaseo i
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4) Agbes retificadoras,

SElineia de procesos da metrdoings da plans. de comingdncia

O fundo de previdénca do MUNICIPIO DE CANDIOTA estabelece que poderd adatar os
procedimentos relacionados, visando readequar a carteira de investimento & leglslacio e
narmas desta Politica de Investimentos:

e

i j AL i ISgisigean vigente ou g Poltics de jnvestimentos:
Sera efetuada a regularizaciio logo apds identificacao do descumprimento & legislacio vigente,
com movimentagoes dos recursos, ohservando o estabelecido nos item "Aspectos Legais®, nas
Estratégias de Investimentos e VedacBes, visando evitar perda de rentabilidade oy exposicio
desnecassiria a quakguer tipo de rsco,

EXOESSVE eXOOSICI0 & riscos ou de polenclals perdas dos recirsos Caso os responsaveis pela

gestdo dos recursos do RPPS percebam a existéncia de fatores que possam aumentar a
expesicio do risco de mercads, de crédito e de liquidez, com potencial perda de recursos da
carteira, sera efetuada uma analise da carteira em reunido com os responsavels diretos pelos
Investimentos do RPPS para avaliscio do ajuste necessario.

55200 O 1 el - O gestor de recursos do RPPS deve
convocar o COMITE DE INVESTIMENTOS, em até 10 dias dteis da divulgacio do Gitimo
redatirio (relatdric mensal ou timestral de risco), para definicio das medidas necessaras para
sanar o desenquadramento do rlsco estipulado. Considerando © monitoramento  dos

investmentos.,

As contingéncias refletem fatos potencials capazes de afetar o Patriménio do RPFS a dependem
da ocorréncia ou ndo de indmeros fendmenns., O modelo de plano adotado cantempla a
possibilidade diants da conjuntura atual dos recursos destinades ao fundo com base na analise
histérica do RPPS, N3o obstante, outras contingéncias podem vir a ocorer & ndo terem sido
objeto de previsdo para o ano de RPPS, devends ser tratades conjuntamente pelos gestores
do RPPS.

DIRETRIZES PARA ALOCACAO DOS RECURSOS .&

Das Diretrizes

Os cenarics de investimento foram tracados & partic das perspectivas para o quadro nacional e
Intemacional, da andlise do panocrama politica & da visdo para a conducdo da polttica econdmica
& do comportamento das principais varidvels acondmicas,

Mo modelo de gestdo o respectivo regime priprio de previdéncla sacial deverd promover boas
praticas de mercado, Isso inclui elevados padrdes &ticos na conducdo das opsraches ralativas
as aplicagbes dos seus recursos, bem como eficiéncia nos procedimentos tenicos, operacionais
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Para atender a legilacio estritamente, alguns procedimentos precisardo ser instituidos, nos
Casos omissos, & mantidos permanentemente, Dessa forma, o comitd de Investimentos ou o
orgao competente, com auxilio dos servigos especializados, deverd observar a OBRIGACAD DE
ELABORAR RELATORIOS DETALHADOS, no minims, trimestralmente, SOBRE A RENTABILIDADE,
05 RISCOS das diversas modalidades de operactes reslizadas nae aplicacies dos recursos do
RPPS e a adersncia & pofiica anual de investimentos e suas revisbes e submeté-los &s
instanclas superiores de defiberacio & controle, Com isso, busca assegurar-se do desampenho
positiva de qualquer entidade que mantiver refagao de prestac3o de senvicos e ou consultoria
a0 RPPS nas operagies de aplicacio dos recursas do RPPS,

sempre, no modelo de gestio propria, antes da realizacio de qualguer operacio, o RPPS
devera realizar o prévio cadastramento das instituicoes escolhidas para receber as aplicagdes,
conforme PORTARIA MTP NO 1.467, DE D2 DE JUNHO DE 2022, Colocames, mals a frente, um
topico sobre o credenciamento,

O FUNDO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE CANDIOTA deverd manter o Comitd de
Investimentos dos seus respectivis FeCUrs0s, Como orgdo partidpative no processo dedsdria
quantn § execucio da politica de investimentos, cujas dedsbes serdo reglstradas em ata. O
Comit de Investimentos precisa ter se orginado de ato normative prevendo a sua estrutura,
composicao e funcionaments, respeitada a exigénda de que seus membros mantenham vinculo
com o RPPS, na forma definida na PORTARIA MTP Mo 1.467, DE D2 DE JUNHO DE 2022. O
Comite de Investimentos deverd adeguar-se i obrigatoriedades da Portaria n® 9.907, de 14 de
abril de 2020, em relag3o ao Art. 80-B, da Lei n° 8.717, de 1998,

Competéncia dos Orgdos envolvidos na Gestdio dos recursos do RPPS

Os drgdos envolvides na gestie sio: COMSELHO MUNICIPAL DE PREVIDEMCIA — CMP & o
COMITE DE INVESTIMENTOS. o que diz a respeito & elabaracio = implementacio da Palitica
de Investimentos, cada drgdo possui as seguintes eompeténcias:

CEWSELHO MUNTCIPAL DE PREVIDENCTA - oMP

v Aprovar a Politica de Investiments com base na jegisiacio vigente;

*  Analisar a atual cateira do RPPS conforme propesta atual da Politica de Investimento;

* Aprovar os limites: “minimog, alvos e superiores” por segmanto (Renda Fixa, Renda
Varidvel & Imdvel);

¥ Acompanhar mensalmente o enquadraments do RPPS &s legislagbes vigentes;

¥ Apreciar mensalmente o resultado da carteira de investimentos do RPPS, bem como
aprovar a ATA da reunido do comité de investimentos:

¥ Apravar as eventuais reslocacies de recursos da careira sugeridas pelo comité:

COMITE DE INVESTIMENTOS

v Estabelecer as diretrizes gerais da Pelitica de Investimentos de gestic financeira dos
recurss do regime previdencidrio, submetendo-as ao devido drgiio Para aprovacao;

¥ Propor e aprovar os planos de aplicacso flnanceira dos recursos do regime
previdenciario em consondncia com a Resoluclo 4.963/2021 do Consslho Manatario
Hacional;

v Analisar a adocio de melhores estrateqias para as aplicagbes dos recursos, visando o
cumprimento da meta atuarial; 7/ / s
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¥ Apredar mensalmente o cenario Econdmico-Financeira de curto, médio e lengo prazo;

¥ Olbservar e aplicar os limites de alocagbes de acordo com 2 legislacia vigents;

¥ Deliberar, apds as devidas andlises, a renovacio dos credenciamento das Instituigtes
financeiras, & sugerir, se necessario, o credenciamento de novas Instituictes financelras;

¥ Analisar taxas de jurcs, administracBio e de performance das aplicacBes existentes e as
que vierem a ser realizadas;

~ Fomecer subsidios & Diretoria e ao Conselho, se necessario, recomendando eventual
alteracdo efou realocacdo que julgar procedents referente a carteira de Investimentos
do RPPS,

Objetivo de Alocacio

E importante ressaltar que, seja qual for a alocacso de ativos, o mercado apresentard perindos
adversos, que poders afetar a0 menos parte da carteira. Dal ser imperativo um harizonte de
tempo que possa ajustar essas flutuactes & permitir recuperacao da ocorréncla de ocasionais
perdas, Desta forma, o RPPS deve manter-se fiel 3 poliica de investimentos definida
ariginaimente a partir do seu perfil de risco.

E de forma organizada, remanejar a alocaco inicial em momentos de alta {vendendo} ou baba
(comprande) com o objetlve de rebalancear sua carteira de Investimentos, Trés virtudes basicas
de um bom investidor s8o fundamentais: diseiplina, paciéncla e diversificacio.

Das Alocagdes dos Recursos

Des Segmentos

Segmento de Renda Fixs

Benchmark, IPCA + 5,20% a.a., equivalents 3 meta atuarial,

Ativos Elegivels, Serdo considerados ativas elegivels para o segmento de renda fixa, os titulos &
valores mobiliarios permitidos pela lagisiacio vigente aplicive! ao regime proprio de previdéncia
social. Deverdo ser observados os limites e categorias de fundos do segmento de renda fixa
definidos na ResolugBo CMN 4.963/2021 e nesta politica anual de investimentos, Mo caso de
operaches realizadas no mercada secundéria (compra e venda de titulos plblicos) o regime
propric de  previdénca social do MUNICIPIO DE CANDIOTA deverd reslizar o
acompanhamento dos precos e taxas praticados em tais operaghes e Compara-los aos pregos e
taxas de referdéncia do mercada (ANBIMA e Tezouro Macional).

Segmento de Rends Varidvel
Benchmark. Ibavespa e IPCA + 520% &.3., equivalente 3 meta atuarial,

Atives Elegivets. Serfo considerados ativos elegivels para o segmento de renda varidvel os
titulos & vakores mobilidrios permitides pela legislacio vigente aplicavel acs RPPS. Deverfio ser
observados os limites & categorias de fundos do segmento de rends varidvel definidos na
Resolucio CMN 4.963/2021 e nesta politica anual de investimentos, observando o limite
maximo legal de 30% do total dos recursos. ([, o
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Segmento de Imvestimento e Exterior

As aplicactes dos recursos do RPPS do MUNICIPIO DE CANDIOTA subordinam-se ao limite
de ata 10%,

Ativos Elegiveis. Serdo considerados elegivels para o segmento de investimento no exterior os
investimentos classificades como "Renda Fixa — Divida Extemna, investimentos constituides no
Brasll sob forma de condiminio aberts com o sufieo "Investimento no Exterior” e cots das
fundes da classs "Acdes — BDR Mivel 1", DeverSo ser obeervadas oe limites e categarias de
fundos do segmento de imvestimento no Exterior definidos na Resolugio CMN 4.963/2021 o
nesta politica anual de investimentos,

Dos Limites Gerais

O percentual maxime dos recurses do RPPS por fundo de investimentos nSo padera witrapassar
20% do patrimanio liquide do RPPS, com excessdo dos Art, . inciso 1, “a" e "p” que poderd
ser alocade 100% do PL do RPPS.

Para os Incisos: T - "c" e 1M1 do Artigo 77, inclso I do art. 89, art. 99 art. 100 & art. 11% ag
aplicacoes em percentual maximo por BL do fundo de investimenta ndc podera ulrapassar 159,
Mo art. 70, inciso V esse percentual ndo pode ultrapassar 5% do patriménio do fundo de
investimenta,

Da Avallacao de Desempenho das Aplicacses

As aplicagiies serfio avalladas através da elaboracio de relatdrios mensais, mag acompanhadas
pelo gestor diarlamente. Mensaimente, elaborar-se-3 o relatdrio de avaliagio de desempenha,
adotando medidas cabiveis na caso de constataclio de desempenho insatisfatdrio, segunde os
objetivos e estratégias da gestio e 2xpesicho a riscos acentuados diante de cendrios de
canjuntura adversa,

Us relatdrios de desempenho compresnderso = COMparacac com o5 principals indices de
mercado, sendo eles: para a renda fixa, os Indices IMA ou CDI e, para a renda varidvel, o
Ibovespa. A volatilidade da carteira serd controlada perodicaments. Para o monitoramenta do
Hsco de mercado, utilizar-se-a o cilculo do Vale ar Risk (MAR), com um grau de confianca de
43%, gue sintetiza a maior perda esperada da carteira, em condiches normais de mercado,

O RISCO D€ CREDITO serd controlado através da diversificaciio da carteira, da observagSo dos
limites de crédito para as emissdes privadas, pela consideragdo de dassificacio de risco das
emissoes ou dos emissores realizadas por agéncias classificadoras de risco e pelo
monioraments da exposicie ac risco, através do cumpriments diaric da  palitica. de
Investimentos, O RISCO DE LIQUIDEZ ndo é preponderante no curto praze, porém avaliar-se-4
8 concentracdo dos investimentos & a liquidez dos ativos financeiros de acordo eom as
chrigactes futuras,

Cos Riscos de Mercado e Crel:ﬁ‘n:l-

Risco de Mercadn =~ 4 f
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O FUNDO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE CANDIOTA adotzrd o Value-af-Risk (VaR)
para controle do risco de mercado, ulilizando os seguintes pardmetros para o calculo do mesmo:
modeko ndo parameétrico, intervalo de confianca de 95% e horizonte de tempo de 21 dias (tels.
Seguem o5 limites de VaR definides por segmenta: segmento de renda fica: 4,00%; segmento
de renda variawel: 20,00%.

Risco de Crédito

Acerca do risco de crédito, o FUNDO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE CANDIOTA
devera considerar o parametro minimo de qualidade média de divida para aceitacio de
investimentas pelo regime préprio de previdéncia social do MUNICIPIO DE CANDIOTA ou
parametros correspondentes fundamentadas por documento de andlise de créditc de empresa
de dassificacdo de risco reconhecida.

Da Credencaments

O FUNDO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE CANDIOTA no ano de 2022 estd adequada
a5 medidas necessdrias para colocar em pratica o Termo de Anallse de Credendamento & o
Atestado de Credencamento que tem por finalidade credenclar Instituiches e veiculos de
Investimentos escolhidos para recebar as aplicagbes dos recurses.

O objetive & trazer uma maior uniformidade e raclonalizaggo do processo de credencarments
pelos gestores de RPPS, com a definicdo, por exemple, de um padrdo minimo de InformacSes a
serem analisadas e diminuicso dos documentos em papel gue compdem o processo de andlise.
Essas arientacies foram definidas pela Portarla MPS n® 300,/2015, que previu 2 cbrigatoriedads
de registro da analise dos requisitos no *Terma de Andlise de Credenciamento”, e da decisdo de
credenciamento no "Atestade de Credenciamento”, Alnda, a necessidade de credenciamento 2
acompanhamento foram previstas no art. 19 da Resolucdo CMMN 4.983/2021 & da Paortariz MPS
1.467/2022.

A medida tambem busca assegurar as condicBes de seguranca, rentabilidade, soivencia e
liguidez da que trata a Resolugo CMN 4.963/2021, conferinde transparénga & andlise pelo
gestor de recursos do RPPS dos veiculos de investimento aptos a receber as aplicaces dos
RPFS, por meio das informagoes relativas as instituigbes responsavets por sua administracio e
gestan, considerandn o histdrico, experiénca, estrutura e padrio ético descas inctituicdes e a
rentabilidade e os riscos de cada aplicagdo.

PARAMETROS MINIMOS DA PORTARIA MTP 1.467/2022 PARA CREDENCIAMENTO

¥ Atos de registro ou avtorizacdo para funconarmentn, expedidos pelo Banco Central e/ou
Cornissdo de Valores Mobiliarios {CVM) ou drg3o competente;

¥ Certiddes que o RPPS achar pertinente solictar;

v A Tnstituicdo deverd ser fillada & ANEIMA - Associacio Brasileira das Emtidades dos
Mercadas Financeiros e de Capitals ou ser aderente ao Codigo de Regulagio e Melhores
Praticas para Fundos de Investimentos. No caso de conglamerado ou grupo financeimn
{considerando qualguer sociedads controfada, controladora ou sob controle comum),
conforme  determinado no artign 5° do Codigode Regulacio € Melhores Praticas
ANEIMA para os Fundos de Investimentos, a filiagdo efou adesdo de uma entidade
aproveita as demais;

~  Questionario Padrio Due Diligence ANBIMA Secdo 1 e 3 e seus anexos;
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Relatarios de Ratings de Qualidade de Gestio e Ambiente de Controle;
Solidez Patrimonial;

Risco Reputacional:

Padr3o Etico de Conduta;

Histdrico & experiéncia de atuacio:

Volume de recursos sob administracio/gestio;

Avaliacha da rentabilidade dos fundas sob sua administracdo/gestio;
Penalidades: Pesquisa CVM, BACEN e marcado;

LR BRI

Portanto, eventuais novos credenciamentos aa lango de 2023 o RPPS seguird as parametros
gerals dos art, 103,104,105 da Portaria MTP 14672022,

Da Selecdo e PrecificacSa de ativos

A selecdo dos produtos para avaliagio s3o de compebSncia do COMITE DE INVESTIMENTOS
e devem respeitar essa politica cle investimento. Para tanto, deverd ser elaborado relatéria
tecnico, contemplando as exigéndas principais da Portaria 1.467/2022, secio IV,

G parecer completo emitide deverd conter no minima os seguintss critérios da avaliacio:

A, Andlise das medidas de risco;

B. Andlise dos indices de performance:

C. Andlise de Indices de eficiéncia;

D. Analiee do regulamento evidenciando as caracteristicas, natureza, enguadramenta do
produto e do relatdrio de agancia de risco {5 houver);

E. Analise da carteira do fundo com relacdo & carteira do benchmark. Quando se tratar de
ativos de crédites, verificar a concentracio por emissor, notss de risco dos ativos e
venciments dos titulos;

F. Informacfies daras que permitam a identificacso dos fatores positives e negativos do
Imvestiments, quande se tratar de FIP, FII & FIDC. Ac informacies servirdo de apoio &
decisio acerca das alocagies por parte do Comita de Investimento,

G. Enguadramento,

A precificacio dos ativos que trata o inciso V. do Art. 4° da Resolugiio CMN no°
4.963/2021, serd efetuada com base nas informactes divulgadas pelos drgdas responsdveis,
tais como B3, O/M e ANBIMA.

Deliberactes sobre noves Investimenntos

Os recursos financeiros do RPPS deverSo ser gerldos em conformidade com estg politica de
investimentos e com os aitérios para credendamento de instituiches e contrataches, Deverdo
ser adotadas regras, procedimentes e controles internos que visem & promocao de elevados
padries éticos na eandugio das operagies, bem comp & eficéncia das procedimentas técnicas,
operacionais & de controle das aplicacdes, A
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Os recurses dos RPPS serdio aplicados no mercada financeiro & de capitais em conformidade
com regras estabelecidas palo Consalho Monetdrio Nacional - CMM.

Conforme previsto no art. B3° da Portaria 1.467/2022, os processos decisdrios dos
investimentos de recursos do RPPS se referem &s operacies de alocacao e assim devera a
unidade gestora implementar processo de controle de qualidade e decumentacis, revisio e
requisitas de auditoria rigorosos no gue se refers 3s dedsBes na aplicaco dos recursos,

Somente serd encaminhado para andlise o ativo onde, tanto a instituiclio financeira, os
padicipantes, atendam o perfil de investidor do RPPS e o fundo de investiments acate os pré-
requisitos e, sendo assim serd encaminhade para analise do Gestor & Comité de imvestimento
do RFPS, pela Consultoria e, sendo aprovado, deverd ser encaminhado para deliberacho.
Apds esse tramite, se aprovado, poderd ser devidamente credenciade pelo comitd de
Imvestimentos, conforme regras da Portaria 1.467/22.

Todas as deliberacBes sio registradas em Ata e publicada por ambos os orgdos da gestde do
RPPS.

Abaixo esta demonstrade o diagrama do Ciclo de Investimentos:

ESTRATEGIA PARA ALOCACAO DE RECURSOS b

O anexo 1 apresanta a alocacBo-objetivo e os limites de aplicacao em cada um dos segmentos
definido pela Resclugio CMN 4.953/2021. Essa alocacdo tem como intuito determinar a
alocacao estratigica a ser persequida ao danao do exercicio desta Poiitica de Investimenta que
medhor reflita as necessidades do passivo,

O FUNDO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE CANDIOTA estard  seguindp  as
determinactes e obrigatoriedades do artigo 6° da Portaria MPS 519/2011 e da Portaria MPS no
185/2015, revegada pela Portaria MTP 1.457/2022, onde Ministério da Previdéncia Secial {MPS)
cricu regras para dassificar os Regimes Préprics de Previdéncla Social (RPPS) em que tipo de
investidor se enquadra, o RFPS do MUNICIPIO DE CANDIOTA, NAO ADERENTE a0 pré-
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gestio, se enquadrando como Investidor Geral. Ainda, o RPPS sequird as orentagbes do sey
tribunal de contas no maments das alocaghes e futuras alocaces,

Com essa estratégia ahvo o FUNDO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE CANDIOTA tem o
Intuite de buscar a melhor rentabilidade com menas volatilidade. Como 4 mencionads no
cendrio econdmico acredits-ce que o ano de 2023 serd chelo de desafios, assim novas
aitermativas de investimentas poderdio surgir, ou seja, altemativas que nio estio contempladas
na estrategia ahwo e, nests casn, serdo devidamentz analisadas e havendo deciso pels
investimento, caso ndo esteja Previsto no limite superior, serd necessars alterar @ presente
palitica de investimenta, conforme previsio legal vigente.

Em resume, os investimentes do FUNDO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE CANDIOTA
em 2023, seguirdo a distribuicio conforme tabels em aneao 8 este decumento,
Fl




VEDACOES %

1.

10.

Aplicar o3 recursos em cotas de fundos de Investimentos, cuja atuacio em mercadas de
derivalivas gere exposiches superiores ao respectivo patriménic liguido;

Aplicar recursos, diretaments ou por melo de motas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais o ente federativa figure como Emissar,
devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigaclio sob qualguer outra forma;

Aplicar recursos na aquisicio de cotas de fundo de investimento em direltes creditérios
nao padronizados:

Realizar diretamente operages de compra e venda de um mesma ativa financeiro em
UM mesmo dia {operagbes gy fragk):

Aluar em modalidades eperacionais ou pegociar com duplicatas, titubos de crédito au
Qutros ativos que nao os previstos nests Resolucio;

Negaciar cotas de fundos de indice em mercado de balcSo;

Aplicar recursos diretameante na aquisicio de cotas de fundo de investimento destinada
exclusivamente a investidores aqualificades oy profissionals, quando ndo atendidos os
critérios estabelecidos em reguiamentacio especifica;

Enumerar qualsquer prestadores de sendico relacionados direta ou indiretamente ans
fundos de investimento em que foram aplicados seus recursos, de forma distinta das
seuintes; a) taxas de administragso, performance, ingresso ou saida previstas em
regulamento ou contrate de carteira administrada; ou b) encargos do fundo, nos
termos da regulamentacio da CVM:

Aplicar recursos diretamente em certificados de operagbes estruturadas (COEY:

Aplicar em ativos que nBo possuam participante elencados na Lista Exaustiva,
disponibilizada pela SPREV. =3
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DISPOSICOES EEM&

A presente Politica de Investimentos estd baseada nas avaliaches do cendrio econdmico para o
ano de 2023, tendo utilizado, para tants, dados e cendrias constantes do Relatdric de Inflacsn,
publicacio do Comité de Politica Econdmica — COPOM e o Relatdrio de Mercado - FOCUS, O
Boletim Focus € um informe que relata as profecties do mercado com base em consulta a
aproximadamente 100 (cem) InstituigBes financeiras, e € divulgado semanalmente.

As disposicies gerais completam os quesitos para o encerramento da Palitica de Investimentas,
Destaca-se que esta politica anual de investimentos dos recursas do regime proprio de
previdéncia social do MUNICIPIO DE CANDIOTA e suas revisies deverdo ser aprovadas pelg
0rga0 superior competente, antes da cua implementacao, Justificadamente, a politica anual de
Investimentas poderd ser revista no cursa de sua execucho, com vistas 3 adequacao ao
mercado ou a nova legislacio, conforme prevé a Resolucda CMN 4.963/2021,

Além disso, o RPPS devers comprovar junto a SPREV que o responsivel pela gestio dos seus
recursos, passoa fiskca vinculada ao ente federativo ou a unidade gestora do regime como
servidor ttular de cargo efetive ou de livre nomeacin e exoneragdo, deslgnado para a fungao
por ato da autoridade competente, tenha sido aprovado em exame de certificacdo oroanizado
por entidade autonoma de reconhecids fapacidade téonica e difusiio no mercado brasileirn de
tapitais. Esta comprovacio ocorrerd mediante o preenchimente dos campos especificos
constantes de demonstrativo sintétice, 4 validade & autentiddade da certificacdo informada
serao verificadas junto & entidade certificadora pelos melos por ela dispanibiizados.

Reunites extraordindrias junto ao Comitd gestor de investimento do RPPS serBo realizadas
sempre que houver nececsidade de ajustss nesta politica de Investimentos perante o
Comportamento,/canjuntura do mercade, quando se apreseniar o interesse da preservacio dos
ativos financeiros efou com vistas 3 adeguacio a neva legislacio,

Os responsaveis pele acompanhaments e operacionalizacio dos Investimentos do RPPS
(COMITE DE INVESTIMENTOS) deveriio estar certificados, na sua maioria, através de exame de
certificacao organizado por entidade autnoma de reconhecida capacidade técnica cujo
conteddo abrangerd, no minimo, o contido na Portaria MTP 1467/2022, em relacio ao Art. 80-8,
da Lei n% 9,717, de 1998, .

A documentacio comprobatdrla desta politica anual de imvestimentos deverd permanecer &
disposicio dos drgdos de supervisde competentes, Igualmente, estes respectivas documentas
devem ser disponibilizados ace seus sefurados € pensionistas juntamente com as respectivas
revistes, ne prazo de trinta dias, contados da data da sua aprovacio.

E, por fim, esta Palitica de Investimentos atende s normas a saguir:

. Pesoluco do Conselho Monetdrle Nacional N°4,963/2021;

. Partaria MTP 1467/ 2022

. Nermas Gerals do RPPS { Leis municipais da gestio do RPPS);

" Mormas de Credenciaments determinada pela SPREY:

. Normas da Comissao de Valores Makilidrics relativo aos Fundos de Investimentos;
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= Mormas do Banco Central do Brasll;
] Hormas e Modelos da ANBIMA

E parte integrante desta Folitica de Investimentos cipia da Ata do COMITE DE
INVESTIMENTOS e Ata do CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA - CMP que
aprovam o presente instruments, devidamente assinads por 52US membros,

O CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA — CMP, o uso das atribulces que Ihe
sao conferidas pelo art. 28° da Lei n® 1875, de 21 de Fevereiro de 2018, torna pliblico
que, &M sessB0 realizada em 15 de dezembro de 2022, com bass no art, 40 Resclucio CMN
4.963/2021, APROVA esta POLITICA DE INVESTIMENTOS referents ag EXERCICIO DE 2023,

Profissional Certificado
Jdlio Cesar Ritta Almaida
APIMEC - CP RPPS OGINV I =05/13/2028
ﬁ:mﬁ:lr'ﬁe Partarla MPS 44/3013
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Responsdvel pela Unidade Gestera
EVERALDO LIMA GONCALVES




ANEXO I

RESUIMO DA POUTICA DE INVESTIMENTIS - RESOLUCED CMN 02 4363/ 7021
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