ATA DE REUNIAO CI N2 63/2025

Aos 29 (vinte e nove) dias do més de setembro de 2025 (dois mil e vinte e cinco), as 09
(nove) horas, reuniram-se presencialmente na sala de reunides do Banco do Povo, o Comité
de Investimentos - Cl, nomeado através do Decreto Municipal n? 4502/2022, com a
presenca dos seguintes membros: o gestor Julio César Ritta Almeida, o coordenador
Marcelo Belmudes e o membro do Comité Aleks de Lima para a reunido ordinaria do més
de setembro. De inicio foi apresentado o resultado da carteira no més de agosto do ano de
2025: com base no cenario apresentado, a carteira de investimentos do RPPS de Candiota
registrou uma rentabilidade de 1,15% no més de agosto, acumulando 8,56% no ano. Esse
resultado corresponde ao atingimento de 124,64% do cumprimento da meta atuarial para
o periodo, fixada em 6,87% (IPCA + 5,47%). Ao final de agosto o saldo total da carteira
atingiu R$128.938.733,04, com rendimentos acumulados de R$10.066.111,34, conforme
demonstrado nos quadros a seguir:

e canDioTA

Data Base 08/2025 2025

Rentabilidade R$ R$ 1.468.823,34 R% 10.066.111,34

Rentabilidade % 1,15% 8,5678%

Meta Politica de Investimento IPCA + 5,47%

Meta periodo % 0,33% 6,87%

% alcangado da meta no periodo 344,69% 124,64%
| COMPOSICAODACARTERA [ e [ Rs [ % |
AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 19.391.026/0001-36 R$ 441.245,63 0,34%
AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA 12.231.743/0001-51 R$ 192.577,59 0,15%
BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 21.743.480/0001-50 Rs 43.787.152,31 33,96%
BANRISUL AUTOMATICO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CURTO PRAZO 01.353.260/0001-03 RS 310.567,99 0,24%
BANRISUL FOCO IMA-G RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 04.828.795/0001-81 Rs 7.736.371,56 6,00%
BANRISUL FOCO IRF-M 1 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 18.466.245/0001-74 R$ 42.991,69 0,03%
BB ALOCAGAQ ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADA FIF CIC REMDA FIXA PREVIDENCIARIO 35.292.588/0001-89 Rs 10.168.729,63 7,89%
BB CONSUMO RESP LIMITADA FIF CIC AGOES (8.973.942/0001-68 RS 357.759,77 0,28%
BB GLOBAIS INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF AC@ES 21.470.644/0001-13 R$ 2.379.346,66 1,85%
BB GOVERNANCA IS RESP LIMITADA FIF AC@ES 10.418.335/0001-88 Rs 821.926,70 0,64%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 13.322.205/0001-35 RS 9.142.132,77 7,09%
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 03.543.447/0001-03 RS 6.432.601,07 4,99%
BB IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO (07.861.554/0001-22 RS 788.859,04 0,61%
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 07.442.078/0001-05 R$ 1.350.581,39 1,05%
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 13.077.418/0001-48 Rs 10.216.977,65 7.92%
CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 23.215.097/0001-55 R$ 31.648,91 0,02%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 14.386.926/0001-71 RS 3.764,08 0,00%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 10.740.658/0001-93 Rs 3.280.571,03 2,54%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 10.740.670/0001-06 R$ 1.234.205,38 0,96%
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 03.737.206/0001-97 Rs 18.186.102,94 14,10%
CAIXA SMALL CAPS ATIVO RESP LIMITADA FIF ACOES 15.154.220/0001-47 RS 283.668,69 0,22%
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 19.196.599/0001-09 R$ 6.146.650,71 4,77%
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 24.634.187/0001-43 R$ 5.602.298,81 4,34%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 15.486.093/0001-83 Rs 0,01 0,00%

Total: R$ 128.938.733,04 100,00%

Em relacdo a composicdo da carteira de investimentos do RPPS de Candiota ao final de
agosto de 2025, observa-se predomindncia das aplicacdes em renda fixa.
Aproximadamente 74,22% dos recursos estdo alocados em ativos de protecdao, como IRF-M
1 e CDI. A carteira apresenta ainda uma exposicao de 18,87% em ativos de médio prazo,
representados por indices como IPCA, IDKA 2A, IMA-B 5. Ha também alocacdo de 4,55% em
ativos de longo prazo (IMA-B), 0,15% em fundos estruturados, 1,85% em ativos com
exposicdo ao mercado internacional e 1,13% em renda variavel.
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Com base na composicdo da carteira de investimentos ao final de agosto de 2025, o RPPS
de Candiota segue demonstrando uma estratégia conservadora e consistente com o perfil
de um fundo previdencidrio publico. A predominancia de ativos de renda fixa reforca o
compromisso com a seguranga e a estabilidade dos recursos, especialmente em um
ambiente de mercado ainda sujeito a incertezas. A exposi¢do de 18,87% em ativos de
médio prazo, indexados a inflagcdo, representa uma medida equilibrada para garantir a
manutencdao do poder de compra dos recursos e apoiar o cumprimento das metas
atuariais. A participagdo de 4,55% em ativos de longo prazo, aliada a presenga de
investimentos diversificados em renda varidvel (1,13%), ativos internacionais (1,85%) e
fundos estruturados (0,15%), demonstra uma busca gradual por diversificagdo e
oportunidades de retorno adicional, respeitando os limites de risco da politica de
investimentos. Assim, apesar de ter uma posicdo em ativos de maior risco, a carteira
apresenta uma posicdao equilibrada, prudente e em conformidade com as diretrizes do
RPPS e diversificagdo como pilares da gestdao frente ao cendrio econdmico vigente.
Passamos, agora para o0s principais acontecimentos que tém impactado os mercados
globais e locais: Cendrio Internacional: Mercado de Trabalho dos EUA: Foram geradas
apenas 22 mil novas vagas segundo o relatério mensal de emprego(payroll), confirmando a
estagnacdo observada desde abril. Politica Monetdria dos EUA: A combinacdo entre
geracdao de vagas muito fraca em agosto, elevacdo da taxa de desemprego e ritmo ainda
relevante de ganhos salariais reforca o argumento que o FED deve dar inicio a cortes na
taxa basica de juros. Zona do Euro: O Banco Central Europeu optou por manter as principais
taxas de juros inalteradas, citando que a inflacdo ronda o objetivo e que a trajetdria futura
exige vigilancia diante de riscos externos. Cendrio Doméstico: InflagGo: O IPCA de agosto
registrou deflacdo de -0,11% este foi o primeiro resultado negativo desde agosto de 2024.A
variacdo e o impacto negativo mais intensos vieram do grupo Habitacdo devido a queda na
energia elétrica residencial (-4,21%), subitem que exerceu o impacto mais intenso no indice
(-0,17 p.p. No ano, o IPCA acumula alta de 3,15% e, nos ultimos 12 meses, o indice ficou em
5,13%. Renda Fixa: O mercado de renda fixa foi marcado pelo bom desempenho. Cabe
destacar que todos os subindices do IMA encerrando o més no campo positivo, refletindo
maior confianca dos investidores em meio a reducdo da volatilidade dos mercados e ao
ajuste das expectativas de juros. Renda Varidvel: O Ibovespa avancou 6,3%, encerrando em
141,422 pontos, novo recorde nominal refletindo combinacdo dedados corporativos
melhores do que o esperado, alivio em leituras macro internacionais e forte entrada de
capital externo. Sobre a pauta referente a possibilidade de utilizacdo de recursos do RPPS
em operacdes de empréstimos consignados, conforme autorizado pela Resolu¢do CMN n?




4.963/2021. E apods leitura e andlise do parecer técnico apresentado (em anexo), foram
discutidos os seguintes pontos: 1. Risco Atuarial e de Sustentabilidade — foi ressaltado que,
apesar da autorizacdo normativa, eventuais inadimpléncias, custos administrativos
elevados e provisGes insuficientes podem comprometer a meta atuarial e o equilibrio
financeiro do plano. 2. Estrutura Operacional Inexistente — destacou-se que a concessao de
crédito consignado requer sistemas especificos de originacdo, cobranca, monitoramento,
além de fundos garantidores e seguros, inexistentes na estrutura atual do RPPS. 3.
Necessidade de Base Legal Especifica — observou-se que a implantacdo da modalidade
exige aprovagao de lei municipal ou regulamento interno, gerando tramites burocraticos e
eventuais insegurancgas juridicas que desaconselham a medida. 4. Rentabilidade Incerta —
embora simulagdes indiquem possibilidade de retorno acima da meta atuarial, variagdes
macroecondmicas, aumento da inadimpléncia e eleva¢do dos custos administrativos
podem reduzir significativamente os ganhos, podendo inclusive gerar prejuizos ao plano. 5.
Principio da Prudéncia — os membros ressaltaram que os recursos previdenciarios devem
priorizar investimentos consolidados, liquidos e de menor risco, de forma a garantir a
sustentabilidade de longo prazo do RPPS. Diante do exposto, o Comité de Investimentos
manifesta-se, por unanimidade, contrdrio a utilizagcdo de recursos do RPPS em operagdes
de crédito consignado, entendendo que a modalidade ndo se mostra adequada ao perfil do
regime e aos principios de prudéncia e seguranca que devem nortear a gestdo
previdencidria. Registramos o aporte de RS 396.709,00 (Trezentos e noventa e seis mil,
setecentos e nove reais) no Fundo BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP; CNPJ
21.743.480/0001-50; Enquadramento: Art. 79, I, b; Disponibilidade dos recursos: D+0; o
fundo tem por objetivo proporcionar a valorizacdo de suas cotas e a caracteristica do ativo
é aplicar seus recursos em ativos e derivativos de renda fixa remunerados a taxa flutuante
em CDI ou Selic, conforme orientacdo da consultoria. A presente Ata serd apresentada para
apreciacao e aprovacao dos membros do Conselho Municipal de Previdéncia. Nada a mais a
ser tratado, fica encerrada a presente reunido, que ficou relatada nesta ata que serd
assinada pelos presentes.
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INVESTIMENTO CONSIGNADO NOS RPPS — CMN 4.963/2021

A Resolucdo CMN n? 4.963/2021 introduziu a possibilidade de os Regimes Préprios de
Previdéncia Social (RPPS) realizarem aplicagées em operac¢oes de crédito consignado, limitado
a 5% do patrimonio liquido do plano.

Para que esse investimento seja considerado adequado, é fundamental que:

¢ Encargos financeiros: as taxas cobradas mantenham o equilibrio econdmico-financeiro
da carteira, devendo superar a meta atuarial do RPPS, garantindo que o retorno liquido
contribua positivamente para os resultados do plano.

e Taxa de Administracdo: deverad ser suficiente para cobrir todos os custos operacionais e
de gestdo das operacdes, sem comprometer a rentabilidade liquida do investimento.

e Fundos garantidores e seguros: o custeio relacionado a fundos garantidores, fundos de
oscilacdo de riscos e eventuais seguros contratados também deve estar previsto,
assegurando protecdo contra inadimpléncia e mitigando riscos de crédito.

e Gestao de risco: apesar do cardter de baixo risco associado ao desconto em folha, é
necessario avaliar o perfil da carteira de crédito, a qualidade da originacdo e os
mecanismos de garantia.

e Limite prudencial: o teto de 5% do PL deve ser encarado ndo apenas como limite
regulatério, mas como referéncia de prudéncia na diversificacdo, evitando concentracao
excessiva em uma Unica modalidade.

Consideracées adicionais:

Essa modalidade pode representar uma alternativa de diversificagdo de investimentos
para os RPPS, especialmente em cenarios de juros elevados, oferecendo previsibilidade de fluxo
e retorno atrativo. Contudo, exige gestdo criteriosa, com atencdo as taxas envolvidas, aos
mecanismos de mitigacdo de risco e a necessidade de rentabilidade liquida superior a meta
atuarial.

Defini¢ao da Taxa Aplicada nos Empréstimos Consignados

A taxa cobrada sobre os empréstimos consignados concedidos pelo RPPS deve ser
estabelecida de forma a assegurar sustentabilidade economico-financeira da operagao,
contemplando:

¢ Rentabilidade do RPPS — o retorno liquido deve superar a meta atuarial, garantindo que
o investimento contribua efetivamente para o equilibrio atuarial do plano.

e Formagao de reservas para fundos garantidores — parte da taxa deve ser direcionada
para mecanismos de prote¢do, como fundos garantidores e/ou fundos de oscilagdo de
risco, reduzindo exposi¢ado a inadimpléncia.

e Provisio para eventos ndo estimados — é necessdrio reservar recursos para
eventualidades imprevistas que possam impactar a carteira de crédito.
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e Despesas administrativas da operagdo — a taxa deve cobrir todos os custos de gestd
administracdo, sem comprometer a rentabilidade final.

O

Além desses pontos, também é importante considerar critérios de governanga, como:
e transparéncia na precificacdo da taxa,
e comparabilidade com o mercado de crédito consignado privado,

e monitoramento constante da inadimpléncia e da performance da carteira.

Exemplo de uma possivel taxa de aplicada no Empréstimo Consignado

Componentes da Taxa Final no Consignado — RPPS

Taxa de Remuneracdo do RPPS

Parcela destinada a assegurar a rentabilidade minima da aplicacdo, que deve ser superior a meta
atuarial do regime, garantindo equilibrio financeiro e atuarial do plano.

Prémio do Seguro

Valor destinado a contratacdo de seguros especificos que cubram riscos de morte, invalidez ou
outras situacdes que possam afetar a capacidade de pagamento do mutuario.

Taxa do Fundo Garantidor de Riscos

Contribuicdo para um fundo voltado a cobertura de eventuais inadimpléncias dos tomadores,
reduzindo o risco de perdas para o RPPS.

Taxa do Fundo de Oscilacdo de Riscos

Reserva destinada a absorver flutuagoes inesperadas na carteira de crédito, funcionando como
um colchdo de segurancga para variagdes na inadimpléncia ou mudancgas no perfil de risco.

Adicional de Risco

2

Parcela incorporada a taxa para compensar riscos ndo totalmente cobertos pelos fundos
garantidores ou seguros, reforcando a margem de protecao.

Adicional de Rentabilidade

Componente que busca gerar retorno acima do minimo necessario (meta atuarial), permitindo
incrementar o resultado do RPPS em relac¢do ao simples equilibrio.

Taxa de Administracdo

Percentual destinado a cobrir os custos administrativos e operacionais da concessao dos
empréstimos, como origina¢do, acompanhamento, cobranga e gestao da carteira.
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Taxa de Juros (% ao més)

Taxa efetiva aplicada ao mutudrio (servidor tomador do consignado), resultante da soma de
todos os componentes anteriores. Representa o custo total do empréstimo na ética do servidor.

Resultado RPPS (% ao ano)

Taxa liquida anualizada obtida pelo RPPS, apds deducdao de todos os custos operacionais,
provisoes e encargos. Este resultado deve ser comparado a meta atuarial para verificar se o
consignado cumpre seu papel dentro da estratégia de investimentos do regime.

Na prdatica:
Considerando que:

e Indice serd IPCA — sendo projetado 5% no ano de 2025;
e Taxa de juros da Meta sera 5,47%;
e Custos envolvidos sdo estimados (fornecido por empresas que atuam no ramo);

Temos:

Taxa de Remuneracao do RPPS 0,854014%
Prémio do seguro 0,000050%
Taxa do fundo garantidor de riscos 0,104317%
Taxa do fundo de oscilacao de riscos 0,245073%
Adicional derisco 0,010320%
Adicional de rentabilidade 0,069568%
Taxa de administracao 0,450000%

LA LIEOS [oae

RESULTADO RPPS (% ao ano) IPCA +5,62%

A simulacdo apresentada indica que, com base nas premissas utilizadas, o investimento em
empréstimos consignados poderia gerar um retorno liquido para o RPPS de IPCA + 5,62% ao ano,
superando a meta atuarial e contribuindo para o equilibrio financeiro do plano.

E importante ressaltar que este é um resultado projetado e que variagdes nos parametros
utilizados, como inadimpléncia maior que a esperada, aumento de despesas administrativas,
elevagdo de custos de fundos garantidores ou provisées insuficientes, uma inflagdo mais forte
pode reduzir significativamente o retorno ou até resultar em prejuizo para o RPPS.

A estrutura de taxas e provisdoes foi dimensionada para mitigar riscos, mas o sucesso do
investimento depende de gestao rigorosa, monitoramento continuo da carteira e cumprimento
de todos os requisitos legais e atuariais.

Portanto, embora a projecdo seja favoravel, é essencial que o RPPS considere os riscos e
mantenha avalia¢do periddica e ajustes estratégicos, garantindo que o investimento permaneca
consistente com seus objetivos financeiros e sua sustentabilidade atuarial.
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Passos obrigatdrios para que o RPPS invista em crédito consignado

Avaliacdo atuarial especifica

e Antes de iniciar a operacdo, é recomendado que seja feito um estudo atuarial especifico
para verificar o impacto da carteira de consignados sobre o equilibrio financeiro do RPPS.
e Esse cdlculo deve avaliar:

Capacidade do plano de suportar eventual inadimpléncia;

Impacto sobre a meta atuarial;

Necessidade de provisGes adicionais ou ajustes na taxa de remuneracao;

Cenarios de stress (ex.: alta inadimpléncia, aumento de despesas administrativas).

e Oobjetivo é garantir que o investimento ndo comprometa a solvéncia do plano nem gere
desequilibrio atuarial.

Criacdo de lei ou regulamento interno

e Para que o RPPS possa operar, é necessario criar uma norma interna (geralmente uma
lei municipal ou estadual, dependendo do ente federativo) que:

Autorize formalmente o RPPS a investir em crédito consignado;
Defina limites, regras de governanca e responsabilidades;
Garanta conformidade com a Resolugdo CMN n2 4.963/2021;
Estabeleca critérios de precificacdo, gestdo de risco e monitoramento.
e Sem essa base legal, o RPPS ndo pode iniciar a opera¢do, mesmo com autorizagao da
CMN, pois a legislacdo local deve formalizar a possibilidade e condi¢des do investimento.

Portanto, antes de aplicar recursos, o RPPS precisa:
1. Ter a base legal formalizada (lei ou regulamento préprio);

2. Realizar calculo atuarial especifico demonstrando que o investimento é sustentavel e
compativel com a meta atuarial;

3. Implementar politica de investimento e governanca adequada;
4. Aprovacado do conselho deliberativo;

5. Garantir monitoramento constante da carteira.

RESUMINDO:
1. Calculo Atuarial
2. Verificagdo da legislagdo

v" Confirmar que o plano de beneficios permite a aplicacdo em empréstimos consignados.
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Verificar limites maximos: o investimento em consignado nao pode ultrapassa
patrimonio liquido (PL) do RPPS.

Defini¢do da politica de investimentos especifica

Incluir o consignado como uma modalidade autorizada na politica de investimentos do
RPPS.

Estabelecer objetivos, limites de exposicao, critérios de selecdo de operac¢des e regras
de governanga.

Estruturacdo de gestdo de risco

Avaliar mecanismos de mitigagao de risco: fundos garantidores, fundos de oscilagdo de
risco e seguros.

Definir limites de concentracao por mutudrio ou grupo de mutudrios.

Estabelecer monitoramento periddico da carteira (inadimpléncia, performance,
retorno).

Precificacdo e composicdo da taxa
Calcular a taxa de juros de forma que cubra:

Rentabilidade minima do RPPS (superior a meta atuarial);
Custos administrativos e operacionais;
Provisdes para fundos garantidores e eventos ndo estimados;
Seguro e adicional de risco, se aplicavel.

Aprovacao pelos 6rgaos de governanga do RPPS

Conselho de Administracdo ou equivalente deve aprovar a inclusdo do consignado e a
politica de gestdo da carteira.
Deve haver registro formal da decisdo e documentacdo detalhada para auditoria futura.

Contratacao de prestadores de servigos

Selecionar instituicdes financeiras ou administradoras para operacionalizagdo do
crédito.
Estabelecer contratos claros sobre originagdo, custddia, cobranga e gestao do risco.

Implementagdo e monitoramento

Implementar a carteira de consignados de acordo com limites e politicas definidas.
Monitorar rentabilidade, inadimpléncia e resultado liquido, ajustando taxa ou politicas
conforme necessario.

Elaborar relatérios periddicos para a diretoria, conselho e érgdos de controle.

Auditoria e conformidade

Garantir que todos os processos estejam em conformidade com CMN 4.963/2021 e
legislagdao previdencidria e normas internas.
Revisar periodicamente as politicas e procedimentos de risco.
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CONCLUSAO:

Salientamos que foram utilizados nimeros e projeces para o exemplo, ndo se trata de
uma recomendacdo de taxa a ser empregada, caso o RPPS dé andamento ao processo.

Ainda valer ressaltar que quanto as vantagens podemos colocar que termos um Retorno
previsivel e relativamente alto - por ser crédito descontado em folha, a inadimpléncia tende a
ser baixa, resultando em retorno superior a muitas aplica¢Ges tradicionais de baixo risco. Uma
Diversificacdao da carteira - ajuda a reduzir concentracdo em ativos de renda fixa ou variavel e
um Fluxo de caixa estdvel - pagamentos mensais previsiveis auxiliam no planejamento do RPPS.

Porém também temos Riscos e Desafios, comecando com a necessidade de estrutura
operacional robusta - mesmo com baixa inadimpléncia, o RPPS precisa de sistemas de
originacdo, acompanhamento e cobranca, além de auditoria e controle interno. Um Calculo
atuarial e provisdes - como mencionamos, é obrigatério realizar estudo atuarial especifico, pois
inadimpléncia ou custos administrativos podem impactar a meta atuarial. Uma criagdo de base
legal interna - é preciso aprovar lei ou regulamento que autorize formalmente o investimento, o
qgue envolve tramites legislativos que podem ser demorados. A gestao de riscos e compliance -
fundos garantidores, seguros, limites de exposicdao e monitoramento continuo sdo obrigatdrios
para manter seguranca financeira. Além da capacidade técnica - o RPPS deve ter equipe
qualificada ou contratar consultoria especializada para gestdo e monitoramento da carteira.

Colocamos ainda a complexidade de implementacdo, ndo é trivial. Requer:
1. Aprovacdo legal (lei);
2. Estudo atuarial especifico;
3. Definicdo de politica de investimentos detalhada;
4. Contratagdo de institui¢des financeiras para operacionalizagdo;
5. Sistemas de gestao, controle e monitoramento;
6. Governanga ativa para aprovar operagdes e acompanhar resultados.

s

Adicionalmente, é importante destacar que taxas finais muito reduzidas, como a
proposta de 0,5% ao més, tornam a operagao invidvel do ponto de vista econdmico-financeiro,
pois ndo seriam suficientes para cobrir custos administrativos, provisdes, seguros e fundos
garantidores, além de ndo proporcionarem rentabilidade liquida acima da meta atuarial
(questdo importantissima). Portanto, a precificacdo adequada da taxa de juros é condicdo
indispensavel para a viabilidade do investimento.

Outro ponto relevante é que, para que o RPPS consiga colocar essa estratégia em pratica
de forma segura e eficiente, ndo basta apenas aprovar a operagdo: serd necessaria estrutura
especifica, sistemas dedicados, equipe ou profissional exclusivo para gestdo da carteira e
acompanhamento constante, garantindo que todos os processos sejam conduzidos de forma
técnica e dentro das exigéncias legais e atuariais.
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Em resumo: é um investimento que pode trazer retorno atraente, mas exige planejamento

rigoroso, estrutura técnica e governanga robusta. Nao é “plug-and-play” e ndo é recomendado
para RPPS sem equipe ou consultoria capacitada.

*Plug-and-play” é uma expressdo em inglés que significa literalmente “conectar e usar”

Atenciosamente,

Referéncia Gestao e Risco.
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