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ATA DE REUNIÃO CI Nº 67/2025 

 

Aos 17 (dezessete) dias do mês de dezembro de 2025 (dois mil e vinte e cinco), às 13 (treze) 

horas, reuniram-se de forma online, o Comitê de Investimentos - CI, nomeado através do Decreto 

Municipal nº 4502/2022, com a presença dos seguintes membros: o gestor Júlio César Ritta 

Almeida e o coordenador Marcelo Belmudes, com a participação da consultoria Referência 

Gestão e Risco, representada pela senhora Núria Broll para a reunião ordinária do mês de 

dezembro. De início foi apresentado o resultado da carteira no mês de novembro do ano de 2025: 

Com base no cenário apresentado, a carteira de investimentos do RPPS de Candiota registrou 

uma rentabilidade de 1,09% no mês de novembro, acumulando 12,44% no ano. Esse resultado 

corresponde ao atingimento de 136,44% do cumprimento da meta atuarial para o período, fixada 

em 9,12% (IPCA + 5,47%). Ao final de outubro o saldo total da carteira atingiu R$134.413.647,95, 

com rendimentos acumulados de R$14.691.181,58, conforme demonstrado nos quadros a 

seguir: 

 

 

Em relação à composição da carteira de investimentos do RPPS de Candiota ao final de 

novembro de 2025, observa-se predominância das aplicações em renda fixa. Aproximadamente 

74,36% dos recursos estão alocados em ativos de proteção, como IRF-M 1 e CDI. A carteira 

apresenta ainda uma exposição de 17,90% em ativos de médio prazo, representados por índices 
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como IPCA, IDKA 2A, IMA-B 5 e IMA-GERAL. Há também alocação de 4,50% em ativos de longo 

prazo (IMA-B), 0,14% em fundos estruturados, 1,87% em ativos com exposição ao mercado 

internacional e 1,21% em renda variável. 

 

Com base na composição da carteira de investimentos ao final de novembro de 2025, o RPPS 

de Candiota segue demonstrando uma estratégia conservadora e consistente com o perfil de um 

fundo previdenciário público. A predominância de ativos de renda fixa reforça o compromisso 

com a segurança e a estabilidade dos recursos, especialmente em um ambiente de mercado 

ainda sujeito a incertezas. A exposição de 17,90% em ativos de médio prazo, indexados à 

inflação, representa uma medida equilibrada para garantir a manutenção do poder de compra 

dos recursos e apoiar o cumprimento das metas atuariais. A participação de 4,50% em ativos de 

longo prazo, aliada à presença de investimentos diversificados em renda variável (1,21%), ativos 

internacionais (1,87%) e fundos estruturados (0,14%), demonstra uma busca gradual por 

diversificação e oportunidades de retorno adicional, respeitando os limites de risco da política de 

investimentos. Assim, apesar de ter uma posição em ativos de maior risco, a carteira apresenta 

uma posição equilibrada, prudente e em conformidade com as diretrizes do RPPS e 

diversificação como pilares da gestão frente ao cenário econômico vigente. Passamos, agora 

para os principais acontecimentos que têm impactado os mercados globais e locais: Cenário 

Internacional - EUA: Mercado de trabalho segue em desaceleração; relatório ADP indica 45 mil 

vagas, acima do esperado, mas sem reversão da tendência. Juros EUA (Fed.): Corte de 0,25%, 

terceira redução consecutiva, levando a taxa para 3,50%-3,75%. Zona do Euro: Inflação anual 

recua para 2,1%, com menor pressão de alimentos e energia; serviços aceleram para 3,4%. 

China: PMI mostra alta em serviços e construção, mas queda na indústria, refletindo demanda 

externa fraca e limitação para estímulos amplos. Cenário Doméstico - Inflação e Política 

Monetária: A inflação apresentou desaceleração significativa em outubro, refletindo redução nos 

custos de habitação. O Comitê de Política Monetária manteve a taxa Selic em 15% ao ano, 

reforçando a postura cautelosa diante do cenário econômico. Mercados: O segmento de renda 

fixa seguiu em alta, sustentado pela expectativa de flexibilização monetária. Na renda variável, o 

Ibovespa avançou cerca de 2,3% no mês, mantendo tendência positiva e acumulando forte 

valorização no ano, impulsionada por melhora no ambiente externo e fluxo para ativos brasileiros. 

A presente Ata será apresentada para apreciação e aprovação dos membros do Conselho 

Municipal de Previdência. Nada a mais a ser tratado, fica encerrada a presente reunião, que ficou 

relatada nesta ata que será assinada pelos presentes. 
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